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Valnému zhromaždeniu spoločnosti 
COFIDIS 
Parc de la Haute Borne 
61, avenue Halley 
59650 Villeneuve d'Ascq 

Náš názor 

V súlade s poverením od valného zhromaždenia Vašej spoločnosti sme uskutočnili audit účtovnej 
závierky spoločnosti COFIDIS za rok končiaci sa 31. decembra 2025, ktorá tvorí prílohu k tejto správe. 

Potvrdzujeme, že účtovná závierka bola zostavená v súlade s francúzskymi účtovnými pravidlami 
a zásadami a poskytuje pravdivý a verný obraz o transakciách v uplynulom roku, ako aj o finančnej 
situácii a majetku Cofidisu na konci uvedeného roku. 

Východisko pre náš názor 

Právny rámec auditu  

Audit sme uskutočnili v súlade s audítorskými štandardmi platnými vo Francúzsku. Sme 
presvedčení, že audítorské dôkazy, ktoré sme získali, sú dostatočným a vhodným východiskom pre 
náš názor. 

 

Naša zodpovednosť podľa týchto štandardov sa uvádza v časti našej správy „Zodpovednosť audítorov 
za audit účtovnej závierky“. 
 

Nezávislosť  

Audit sme uskutočnili v súlade s pravidlami nezávislosti audítorov podľa francúzskeho 
obchodného zákonníka a Etického kódexu audítora za obdobie od 1. januára 2025 do dňa vydania 
našej správy a taktiež sme neposkytli také služby, ktoré sú zakázané na základe článku 5 ods. 1 
Nariadenia (EÚ) č. 537/2014. 
 
 

Poznámka

Forvis Mazars SA 
45, rue Kléber 
92300 Levallois-Perret 
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Bez toho, aby sme spochybnili náš vyššie uvedený názor, upozorňujeme na odsek „II. Účtovné 
zásady“ v prílohe k účtovnej závierke, v ktorom sú opísané dôsledky súvisiace so zmenou účtovných 
metód v súvislosti s prvým uplatnením nariadenia Úradu pre účtovné štandardy (Autorité des normes 
comptables, ANC) č. 2023-03 zo 7. júla 2023, ktorým sa mení a dopĺňa nariadenie ANC č. 2014-07 z 
26. novembra 2014 o účtovnej závierke podnikov bankového sektora. 

Náš prístup k auditu – Kľúčové záležitosti auditu 

Podľa ustanovení článkov L.821-53 a R.821-180 Obchodného zákonníka o prístupe audítora k auditu 
Vám predkladáme kľúčové záležitosti auditu týkajúce sa rizík významných nesprávností, ktoré sú 
podľa nášho odborného posúdenia v audite účtovnej závierky za dané účtovné obdobie 
najzávažnejšie, ako aj naše hodnotenie týchto rizík. 
Týmito záležitosťami sme sa zaoberali v kontexte auditu účtovnej závierky ako celku a pri formulovaní 
vyššie uvedeného názoru na ňu, ale na tieto jednotlivé záležitosti neposkytujeme samostatný názor. 
 

Kľúčová záležitosť auditu: opravné položky k úverovému riziku 

 
Zistené riziko  
 

 
Zhrnutie našej reakcie na riziko 

Cofidis v rámci svojej činnosti poskytovateľa 
spotrebiteľských úverov tvorí opravné položky 
určené na krytie tých pohľadávok voči klientom, 
ktoré sa s vysokou pravdepodobnosťou stanú 
nedobytnými. 
 
 
 
Ako sa uvádza v poznámke II-1 v prílohe 
k účtovnej závierke, tieto opravné položky k 
príslušným pohľadávkam sa vypočítavajú 
postupom štatistického modelovania tak, že z 
tokov vymáhaných pohľadávok a strát sa na 
základe údajov z predchádzajúcich účtovných 
období o homogénnych portfóliách pohľadávok 
určia očakávané budúce toky týchto 
pohľadávok. 

 
Usúdili sme, že určenie a posúdenie úverového 
rizika, ako aj posúdenie primeranosti úrovne 
krytia úverových rizík prostredníctvom 
opravných položiek sú kľúčovou záležitosťou 
auditu účtovej závierky za rok 2025, lebo úvery 
poskytnuté klientom predstavujú významnú časť 
súvahy a opravné položky k pohľadávkam sú 
dôležitým prvkom pre zostavenie účtovnej 
závierky a sú založené na úsudku vedenia 
spoločnosti. 

Našou úlohou bolo posúdiť, či modely použité 
pri posudzovaní rizika sú v súlade 
s francúzskymi účtovnými štandardmi, a či sú 
správne údaje, z ktorých sa vychádzalo pri 
kalkulácii opravných položiek k pohľadávkam 
voči klientom. S pomocou našich odborníkov 
sme vykonali tieto kroky:  

• posúdili sme postup zaraďovania 
nesplatených úverov do príslušných 
stupňov znehodnotenia, stanovovania 
a uplatňovania vzorcov pre kalkuláciu 
opravných položiek, ktoré zaviedlo vedenie 
spoločnosti; 

• skontrolovali sme primeranosť parametrov 
a predpokladov použitých pri výpočte 
opravných položiek; 

• preskúmali sme prípadné úpravy vykonané 
vedením spoločnosti; 

• výberovým zisťovaním sme skontrolovali 
zaradenie nesplatených úverov do 
príslušných stupňov znehodnotenia; 

• ako celok sme auditovali počítačový 
systém vytvorený Skupinou, zmonitorovali 
sme všeobecné kontroly v oblasti IT, 
rozhraní a zabudované automatizované 
kontrolné mechanizmy v aplikáciách na 
kalkuláciu opravných položiek 
k pohľadávkam; 
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Kľúčová záležitosť auditu: právne riziko a riziko nesúladu – Cofidis Španielsko 

 

Zistené riziko Zhrnutie našej reakcie na riziko 

Voči pobočke Vašej spoločnosti – Cofidisu 
Španielsko – sú vedené súdne a zmierovacie 
konania na základe podnetov od klientov, ktoré 
sú špecifikované v poznámke I v prílohe k  
účtovnej závierke.  
 
 
Rozhodnutie o vykázaní, resp. nevykázaní 
rezervy na krytie rizika, ako aj rozhodnutie 
o výške tejto rezervy si samozrejme vyžaduje 
použitie úsudku vzhľadom na náročnosť odhadu 
pravdepodobného objemu nárokov a výsledku 
konaní, ktoré sa vyznačujú neistotou, pokiaľ ide 
o rozhodnutia, ktoré v nich budú vydané.  
 
Keďže kalkulácia rezerv na riziká je citlivá na 
uvedené predpoklady, je s ňou spojené značné 
riziko výskytu významných nesprávností v 
účtovnej závierke a z tohto dôvodu je kľúčovou 
záležitosťou auditu účtovnej závierky za rok 
2025.  
 
K 31. decembru 2025 bola zaúčtovaná rezerva 
na riziká a poplatky vo výške 59,1 milióna eur, 
ktorá bola určená na krytie rizík spojených 
s uplatňovaním nárokov voči Cofidisu 
Španielsko zo strany jeho klientov. 

Oboznámili sme sa s postupom 
vyhodnocovania rizík a so systémom vnútornej 
kontroly, ktoré súvisia s uplatňovanými 
postupmi, ako aj s postupom tvorby rezerv na 
krytie rizík, a to najmä na základe informácií 
od manažérov, konkrétne od manažérov 
zodpovedných za kontrolu riadenia skupiny 
a od generálneho riaditeľstva a právneho úseku 
pobočky, ktoré sme získali prostredníctvom 
miestnych audítorov. 

Naše audítorské postupy zahŕňali okrem iného: 

• oboznámenie sa s informáciami o 
monitorovaní a riešení sťažností, ktoré 
nám poskytla daná účtovná jednotka; 

• preverenie spoľahlivosti podkladových 
údajov, z ktorých vychádzalo vedenie 
spoločnosti pri hodnoteniach a vytváraní 
predpokladov;  

• posúdenie, na základe dostupných 
informácií, opodstatnenosti predpokladov, 
z ktorých sa vychádzalo pri určovaní výšky 
rezerv;  

• následné posúdenie výšky rezerv 
vykázanej k 31. decembru 2025. 

 
 

 

Rezerva na odpisy nesplatených úverov 
predstavuje k 31. decembru 2025 sumu                            
1 544,8 milióna eur pri hrubej hodnote 
úverového portfólia 16 307 miliónov eur. 
 
Viac podrobností o uplatňovaných účtovných 
zásadách a expozíciách nájdete v poznámkach 
II-1, III-2 a V-6 v prílohe k účtovnej závierke. 
 

• overili sme údaje z finančného 
výkazníctva uvedené v poznámkach v 
prílohe k účtovnej závierke, ktoré sa 
týkajú opravných položiek k 
pohľadávkam voči klientom. 
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Viac podrobností o týchto operáciách 
a uplatnených účtovných zásadách sa 
nachádza v poznámkach I, II-7 a III-14 v prílohe 
k účtovnej závierke. 

 

 

Osobitné overenia  

V súlade s francúzskymi audítorskými štandardmi sme vykonali aj osobitné overenia podľa zákonov 
a iných právnych predpisov platných vo Francúzsku. 

Informácie pre akcionárov uvedené vo výročnej správe, ďalších dokumentoch o finančnej 
situácii a v účtovnej závierke  

Nemáme žiadne výhrady k pravdivosti, správnosti a zhode údajov uvedených vo výročnej správe 
predstavenstva, ďalších dokumentoch o finančnej situácii spoločnosti a v účtovnej závierke 
adresovaných akcionárom, s výnimkou prípadu uvedeného ďalej v texte. 

Pokiaľ však ide o údaje o platobných lehotách v zmysle článku D.441-6 Obchodného zákonníka, k ich 
pravdivosti a zhode s účtovnou závierkou máme túto výhradu:  

uvedené informácie nezahŕňajú informácie o bankových a súvisiacich transakciách, keďže podľa 
vyjadrení vo výročnej správe sa Vaša spoločnosť domnieva, že takéto informácie nepatria do rozsahu 
informácií, ktoré je povinná uviesť. 
 

Správa o riadení a správe spoločnosti 

Potvrdzujeme, že správa dozornej rady o riadení a správe spoločnosti obsahuje informácie podľa 
článku L.225-37-4 Obchodného zákonníka. 

Ostatné informácie 

Podľa zákona sme sa uistili, že vo Výročnej správe spoločnosti Vám boli poskytnuté náležité 
informácie o nadobudnutí podielových účastí a získaní kontroly.  

Ostatné overenia, resp. informácie požadované podľa zákonov a iných právnych predpisov  

 
Vymenovanie audítorov  

Za audítorov spoločnosti COFIDIS boli riadnym valným zhromaždením tejto spoločnosti vymenované: 
audítorská kancelária Forvis Mazars dňa 30. mája 2018 a audítorská kancelária 
PricewaterhouseCoopers Audit dňa 29. mája 2012. 
 

Audit Cofidisu k 31. decembru 2025 je 8. auditom, ktorý pre Cofidis vykonal Forvis Mazars a 14. 
auditom, ktorý preň vykonal PricewaterhouseCoopers Audit. 
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Zodpovednosť vedenia spoločnosti a osôb poverených správou a riadením spoločnosti za 
účtovnú závierku 
 
Vedenie spoločnosti zodpovedá za vyhotovenie účtovnej závierky poskytujúcej verný obraz 
skutočností a za zavedenie vnútornej kontroly, relevantnej podľa jeho úsudku pre zostavenie účtovnej 
závierky, v ktorej sa nenachádzajú významné nesprávnosti v dôsledku podvodu alebo chyby, pričom 
účtovná závierka musí byť zostavená v súlade s francúzskymi účtovnými pravidlami a zásadami. 
 
Pri zostavovaní účtovnej závierky je vedenie spoločnosti zodpovedné za posúdenie schopnosti 
spoločnosti zabezpečiť nepretržitosť činnosti, pričom v príslušných prípadoch je povinné zverejniť 
informácie týkajúce sa nepretržitosti činnosti, ako aj za vedenie účtovníctva založeného na 
predpoklade nepretržitosti činnosti, ibaže by zamýšľalo spoločnosť zrušiť alebo ukončiť jej činnosť. 
 
Účtovná závierka bola zostavená predstavenstvom. 
 
Zodpovednosť audítorov za audit účtovnej závierky 
 
Cieľ a postup auditu 
 
Našou úlohou je vypracovať správu z auditu účtovnej závierke. Naším cieľom je získať primerané 
uistenie, že v účtovnej závierke ako celku sa nenachádzajú významné nesprávnosti. Primerané 
uistenie síce predstavuje vysoký stupeň uistenia, avšak nie je zárukou, že sa pri audite uskutočnenom 
v súlade s audítorskými štandardmi zakaždým odhalí výskyt významných nesprávností. Nesprávnosti 
môžu vzniknúť v dôsledku podvodu alebo chyby a považujú sa za významné, ak sa dá odôvodnene 
očakávať, že jednotlivo alebo súhrnne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia používateľov prijaté na 
základe tejto účtovnej závierky 
 
Ako sa uvádza v článku L.821-55 francúzskeho obchodného zákonníka, našou úlohou pri overovaní 
účtovnej závierky nie je zaručiť životaschopnosť, resp. kvalitu riadenia vašej spoločnosti. 

Počas celého priebehu auditu audítor uplatňuje svoj odborný úsudok ako súčasť auditu vykonávaného 
v súlade s platnými audítorskými štandardmi.  
Ďalej je jeho povinnosťou:  

• identifikovať a posúdiť riziko významných nesprávností v účtovnej závierke, či už z dôvodu 
podvodu alebo chyby, navrhovať a vykonávať audítorské postupy, ktorými reaguje na toto riziko, 
a získavať audítorské dôkazy, ktoré predstavujú dostatočný a primeraný základ pre jeho názor. 
Riziko, že neodhalí prípady významných nesprávností vyplývajúcich z podvodu, je vyššie než 
riziko prípadov spôsobených chybou, lebo podvod môže zahŕňať kolúziu, falšovanie, úmyselné 
opomenutie, nepravdivé vyhlásenie alebo obídenie vnútornej kontroly; 

• porozumieť vnútorným kontrolám, ktoré sú relevantné pre audit, s cieľom navrhnúť také 
audítorské postupy, ktoré zodpovedajú daným okolnostiam, nie však s cieľom vyjadriť názor na 
účinnosť vnútornej kontroly; 

• posúdiť vhodnosť uplatnených účtovných metód a primeranosť účtovných odhadov a súvisiacich 
údajov zverejnených vedením spoločnosti v účtovnej závierke; 
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• vyjadriť záver o tom, či vedenie vhodne uplatnilo účtovníctvo založené na predpoklade 
nepretržitosti činnosti, a na základe získaných audítorských dôkazov vyjadriť názor, či existuje 
významná neistota v súvislosti s udalosťami a podmienkami, ktoré môžu vyvolať vážne 
pochybnosti o schopnosti spoločnosti nepretržite pokračovať v činnosti. Tento záver audítora sa 
zakladá na audítorských dôkazoch získaných do dátumu jeho audítorskej správy, pričom 
budúce udalosti či podmienky môžu viesť k tomu, že účtovná jednotka už nebude ďalej 
nepretržite pokračovať v činnosti. Ak audítor dospeje k záveru, že významná neistota existuje, je 
povinný vo svojej audítorskej správe upozorniť na relevantné informácie zverejnené v účtovnej 
závierke, alebo v prípade, ak sú tieto informácie irelevantné pre audit alebo nie sú vôbec k 
dispozícii, potvrdiť správnosť účtovnej závierky s výhradou alebo ju odmietnuť potvrdiť; 

• vyhodnotiť celkovú prezentáciu účtovnej závierky a to, či účtovná závierka verne odráža 
príslušné transakcie a udalosti. 

 
 
V Neuilly-sur-Seine a v Levallois-Perret dňa 11. mája 2026 

Audítori 

PricewaterhouseCoopers Audit 
  

                                                                       Alexandra Kritchmar 
                                                                Partnerka  

Forvis Mazars SA 

Alexandre Decrand 
Partner 



 

AKTÍVA (v tisícoch eur)  31.12.2025   31.12.2024 
PENIAZE A POHĽADÁVKY VOČI CENTRÁLNYM BANKÁM                       16 8 

ŠTÁTNE POKLADNIČNÉ POUKÁŽKY A PODOBNÉ CENNÉ 
PAPIERE 

0 0 

POHLADÁVKY VOČI ÚVEROVÝM INŠTITÚCIÁM            1 870 399 688 142 
splatné na požiadanie                 1 870 399                    688 142 

termínované 
 

0 

ÚVERY A POHĽADÁVKY VOČI KLIENTOM         14 762 228           13 734 781 

DLHOVÉ CENNÉ PAPIERE A OSTATNÉ CENNÉ PAPIERE S 
PEVNÝM VÝNOSOM 

0 0 

AKCIE A OSTATNÉ CENNÉ PAPIERE S PREMENLIVÝM 
VÝNOSOM 

0 0 

PODIELOVÉ ÚČASTI A OSTATNÉ CENNÉ PAPIERE DRŽANÉ 

AKO DLHODOBÝ MAJETOK 

0 0 

PODIELY V PREPOJENÝCH PODNIKOCH               589 721 589 622 

DLHODOBÝ NEHMOTNÝ MAJETOK                  7 527                  6 406 

DLHODOBÝ HMOTNÝ MAJETOK              134 207 134 462 

FINANČNÝ LÍZING A LÍZING S MOŽNOSŤOU ODKÚPENIA               119 882 123 111 

OPERATÍVNY LÍZING                      143                     317 

OSTATNÉ AKTÍVA               107 661                97 767 

ÚČTY ČASOVÉHO ROZLÍŠENIA                 65 202                 54 548 

AKTÍVA SPOLU    17 656 986     15 429 164 
  



 

  

PASÍVA (v tisícoch eur)    31.12.2025   31.12.2024 
ZÁVÄZKY VOČI ÚVEROVÝM INŠTITÚCIÁM 14 083 495 12 085 835 

splatné na požiadanie 0 
termínované 14 083 495 

                        4 
               12 085 831 

ZÁVÄZKY VOČI KLIENTOM 27 289               25 765 

ZÁVÄZKY Z CENNÝCH PAPIEROV 50 030               50 052 

Obchodovateľné dlhové cenné papiere  50 030 

Emitované dlhopisy 0 

                     50 052 

                             0 

OSTATNÉ  ZÁVÄZKY  226 059 180 920 

ÚČTY ČASOVÉHO ROZLÍŠENIA 167 354 150 662 

REZERVY 97 892               76 705 

REZERVY TVORENÉ PODĽA OSOBITNÝCH PREDPISOV 0                       0 

Podriadené záväzky 502 337 401 928 

FOND PRE VŠEOBECNÉ BANKOVÉ RIZIKÁ (FVBR) 25 154               25 154 

VLASTNÉ IMANIE BEZ  FVBR  2 477 376          2 432 145 

Upísané základné imanie                                                                            67 500 

Emisné ážio                                                                                                 10 816 

Ážio z fúzie                                                                                                 438 687 

Rezervné fondy                                                                                          405 531 

Nerozdelený zisk minulých období 1 509 610 

Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie                                               45 231 

                     67 500 

                     10 816 

                   438 687 

                   405 531 

                1 470 736 

                     38 874 

PASÍVA SPOLU 17 656 986   15 429 164 



 

  

(v tisícoch eur) 31.12.2025   31.12.2024 

ÚROKY A PODOBNÉ VÝNOSY 1 566 424  1 513 304 

z operácií s úverovými inštitúciami 30 222  40 749 

z operácií s klientmi 
z dlhopisov a ostatných cenných papierov s pevným výnosom 

 1 426 677              1 294 691 

ostatné úroky a podobné výnosy 109 525               177 865 

ÚROKY A PODOBNÉ NÁKLADY 663 565   711 321 

na operácie s úverovými inštitúciami 460 353               517 654 
na operácie s klientmi 105 947 78 457 

na dlhopisy a ostatné cenné papiere s pevným výnosom 21 648 17 690 
ostatné úroky a podobné náklady 75 618 97 519 

VÝNOSY Z OPERÁCIÍ FINANČNÉHO LÍZINGU A PODOBNÝCH OPERÁCIÍ 34 707 40 259 
NÁKLADY NA OPERÁCIE FINANČ. LÍZINGU A PODOBNÉ  OPERÁCIE 28 991 34 655 

VÝNOSY Z OPERÁCIÍ OPERATÍVNEHO LÍZINGU                        57                      171 
NÁKLADY NA OPERÁCIE OPERATÍVNEHO LÍZINGU                        57                     171 

VÝNOSY Z CENNÝCH PAPIEROV S PEVNÝM VÝNOSOM                       135                       160 

POPLATKY A PROVÍZIE (výnosy) 454 186   434 170 

POPLATKY A PROVÍZIE (náklady) 30 255 32 468 

OSTATNÉ VÝNOSY Z BANKOVEJ ČINNOSTI                  6 123                  2 327 

OSTATNÉ NÁKLADY NA BANKOVÚ ČINNOSŤ 34 084 29 686 

ČISTÝ VÝNOS Z BANKOVEJ ČINNOSTI      1 304 682      1 182 089 

VŠEOBECNÉ PREVÁDZKOVÉ NÁKLADY 728 328   668 359 

TVORBA ODPISOV A REZERV NA DLHODOBÝ 
NEHMOTNÝ A HMOTNÝ MAJETOK 

15 109 14 827 

HRUBÝ PREVÁDZKOVÝ VÝSLEDOK 561 244         498 903 

NÁKLADY NA RIZIKO 444 821  419 384 

PREVÁDZKOVÝ ZISK 116 423           79 520 

ZISK ALEBO STRATA Z NEOBEŽNÉHO MAJETKU -11 719                     -584 

ZISK PRED ZDANENÍM 

MIMORIADNY ZISK ALEBO STRATA 

     104 704           78 935 

DAŇ Z PRÍJMU 
SUMY DO FVBR/ČERPANIE z  FVBR a rezervy tvorené podľa 
osobitných predpisov 

59 473 40 061 
                        0 

ČISTÝ ZISK 45 231 38 874 
  



 

(v tisícoch eur) 31.12.2025 31.12.2024 

 POSKYTNUTÉ PRÍSĽUBY  

  

ÚVEROVÉ PRÍSĽUBY          2 208 542         2 077 490 

ZÁRUČNÉ PRÍSĽUBY              16 266              12 027 

 PRIJATÉ PRÍSĽUBY 
  

ÚVEROVÉ PRÍSĽUBY  

  

− od úverových inštitúcií                       0                        0 
− od klientov                1 000                 1 000 

ZÁRUČNÉ PRÍSĽUBY             129 887             395 125 
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I. –  Charakteristika spoločnosti a významné udalosti účtovného obdobia 

Spoločnosť Cofidis SA bola založená v roku 1982. 

Cofidis SA poskytuje spotrebiteľské úvery a osobné pôžičky. Spoločnosť Cofidis SA vydáva a spravuje platobné 

prostriedky.  

Cofidis SA má okrem francúzskych prevádzok aj niekoľko pobočiek v zahraničí, a to v Portugalsku, Španielsku, 

Maďarsku, Poľsku a na Slovensku. 

 
Cofidis SA v neobmedzenej miere spoločne a rozdielne ručí za záväzky európskeho záujmového združenia Synergie a 

pobočiek. 

Od 23. marca 2009 je Cofidis SA v 100 % vlastníctve skupiny Cofidis Group. 

Makroekonomický a geopolitický kontext: 

Skupina Crédit Mutuel Alliance Fédérale zostáva plne zmobilizovaná na riešenie dôsledkov ukrajinskej 

krízy, geopolitického napätia a konfliktov na Blízkom východe a politickej neistoty. 

Pripomíname, že skupina Crédit Mutuel Alliance Fédérale nie je prítomná v týchto oblastiach vojnových 

konfliktov, priame expozície v týchto krajinách sú nevýznamné. Zostáva však ostražitá, pokiaľ ide o 

nepriame dôsledky týchto kríz. 

Okrem toho, vládna nestabilita v dôsledku rozpustenia Národného zhromaždenia vo Francúzsku a 

rozpočtová nejednotnosť vedú k udržiavaniu neistého politického a hospodárskeho prostredia v roku 

2025. 

Skupina má zavedený stabilný systém riadenia a monitorovania rizík. 

Vzhľadom na túto situáciu neustále sleduje kvalitu svojich úverových záväzkov, oceňovanie svojich 

portfólií, riadenie úrokového rizika a svoju likviditu. Okrem toho, stabilita skupiny jej umožní čeliť tejto 

situácii, a to vďaka úrovni jej vlastného imania, vlastných zdrojov a z nich vyplývajúcich ukazovateľov. 

 

 

            Spory týkajúce sa úrokových sadzieb klientov spoločnosti Cofidis v Španielsku: 

Zákon z 23. júla 1908 stanovuje, že neplatná je každá zmluva o úvere, v ktorej je stanovený úrok „výrazne vyšší 

než bežná sadzba a zjavne neprimeraný“. V Španielsku však neexistujú právne predpisy, ktoré by definovali 

spôsob výpočtu na určenie, kedy sú klientske úrokové sadzby považované za úžernícke. Pri určovaní, od akej 

výšky je úroková sadzba úžernícka, je preto potrebné vychádzať z príslušnej judikatúry. 

Rozhodnutie Najvyššieho súdu zo 4. marca 2020: 

Súd rozhodol, že na účely posúdenia úžery je potrebné porovnať zmluvnú sadzbu so sadzbami zverejňovanými 

Španielskou centrálnou bankou (Banco de España), ktoré predstavujú priemer trhu, pričom toto porovnanie sa 

musí vykonať pre jednotlivé produkty samostatne. V danom prípade bol rozdiel takmer 7 percentuálnych bodov 

medzi zmluvnou sadzbou a sadzbami Španielskej centrálnej banky považovaný za neprimeraný, a teda 

úžernícky.. 

Rozhodnutie Najvyššieho súdu zo 4. mája 2022: 

Súd v tomto rozhodnutí Najvyšší súd potvrdzuje, že zmluvná sadzba sa musí porovnávať s priemerom sadzieb 

uplatňovaných na rovnaký typ produktu v deň uzavretia zmluvy. V tomto prípade bolo rozhodnuté, že 

priemerné sadzby revolvingových úverov uplatňované veľkými finančnými inštitúciami sa pohybovali medzi 20 

% a 26 %. Zmluva s úrokovou sadzbou stanovenou na 24,51 % nemohla byť považovaná za úžernícku. Tento 

judikát bol potvrdený rozhodnutím zo 4. októbra 2022. 

Rozsudok Najvyššieho súdu z 15. februára 2023: 
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Ide o rozsudok vydaný v pléne, čo mu dáva väčšiu váhu než rozsudkom vydaným len jedným senátom. Ním sa 

opätovne potvrdzuje, že zmluvná sadzba sa musí porovnávať s priemernými sadzbami uplatňovanými 

Španielskou centrálnou bankou pre rovnaký produkt a že sadzbou, ktorá sa má porovnávať, je skutočne RPMN 

(ročná percentuálna miera nákladov), a nie sadzby zverejňované Španielskou centrálnou bankou, ktoré 

predstavujú úrokové sadzby bez poplatkov, ktoré sa k úrokovej sadzbe pripočítavajú a tvoria RPMN. 

Priemerné úrokové sadzby zverejňuje Španielska centrálna banka pre jednotlivé produkty od roku 2010. Pokiaľ 

ide o obdobie do uvedeného roku, treba vychádzať z priemerných sadzieb uplatňovaných v jednotlivých rokoch 

na trhu. 

V danom prípade išlo o zmluvu o revolvingovom úvere – kreditnej karte, uzatvorenú v roku 2004. Súd uvádza, 

že pri týchto zmluvách je úrok výrazne vyšší ako priemer trhu, ak rozdiel medzi uplatňovanou sadzbou a 

priemernou trhovou sadzbou presahuje 6 bodov. Zmluvná sadzba bola 23,9 % (RPMN), pričom priemerná sadzba 

bola o niečo vyššia ako 20 %. Keďže rozdiel bol nižší než 6 bodov, úroková sadzba nebola úžernícka.  

Rozsudky Najvyššieho súdu z 30. januára 2025: 

V otázke „transparentnosti" sa španielsky Najvyšší súd vyjadril v pléne, prostredníctvom dvoch rozsudkov z 30. 

1. 2025, k spôsobu platby označovanému ako „odložený revolving" pri dvoch kreditných kartách. V oboch 

prípadoch ide o predaj kreditných kariet na diaľku – v jednom prípade prostredníctvom partnera, v druhom 

online. Tieto kreditné karty ponúkajú 3 rôzne spôsoby splácania: spôsob splatenia na konci mesiaca (obvykle s 

RPMN 0 %), splácanie v splátkach podobne ako pri úvere a odložené revolvingové splácanie, ktorý môže mať 

formu vopred stanovených nízkych fixných splátok alebo malého, vopred stanoveného percenta. Doba splácania 

pri tomto poslednom spôsobe nie je okrem iného stanovená v predzmluvných dokumentoch. 

Po dôkladnej právnej analýze týchto rozsudkov sa Cofidis Španielsko domnieva, že disponuje dostatočne 

pádnymi argumentmi na obhájenie transparentnosti, a predovšetkým absencie zneužívajúcej povahy svojich 

zmlúv o revolvingovom úvere. 

Rezerva na tento spor bola zaúčtovaná ako súčasť rezervy na riziká a náklady. Jej výška k 31.12.2024 

predstavovala 36,6 mil. EUR a bola prehodnotená na 59,1 mil. EUR k 31.12.2025, pri objeme žalôb, ktorý neklesá. 

Táto rezerva bola vyčíslená na základe rozdelenia žalôb podľa relevantných kritérií a odhade predpokladaného 

percenta úspešnosti podľa týchto kritérií. Miera úspešnosti sa hodnotí na základe rozsudkov, ktoré boli Cofidisu 

doručené, alebo ktoré sú známe na celoštátnej úrovni. V prípade strát zo  súdnych sporov sú tieto kryté rezervou 

vo výške historicky zaznamenaných priemerných nákladov na spory.  

Citlivosť na stratovosť predstavuje 6 mil. EUR na každých 10 percentuálnych bodov dodatočnej stratovosti. 

Makroekonomický a geopolitický kontext: 

Pretrváva kontext makroekonomickej a geopolitickej neistoty, pričom ukrajinská kríza a konflikty na Blízkom 

východe pokračujú. Pripomíname, že Crédit Mutuel Alliance Fédérale nie je prítomná v týchto oblastiach 

vojnových konfliktov, priame expozície v týchto krajinách sú nevýznamné. Skupina však zostáva ostražitá, pokiaľ 

ide o nepriame dôsledky týchto kríz. Sleduje aj vývoj v oblasti obchodných ciel presadzovaný americkou vládou a 

jeho potenciálne hospodárske dôsledky na jej klientov. Neistota, pokiaľ ide o obsah a povahu štátneho rozpočtu 

vo Francúzsku, a nestabilita vlád predstavujú neistotu tak pre Skupinu, ako aj pre jej klientov. V tomto kontexte 

Skupina neustále sleduje kvalitu svojich úverových záväzkov, oceňovanie svojich portfólií, riadenie úrokového 

rizika a svoju likviditu. Skupina disponuje robustným systémom riadenia a monitorovania rizík. Okrem toho, 

stabilita skupiny jej umožní čeliť tejto situácii, a to vďaka úrovni jej vlastného imania, (prudenciálnych) vlastných 

zdrojov a z nich vyplývajúcich ukazovateľov.  
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Udalosti po súvahovom dni: 

Po súvahovom dni nedošlo k žiadnym udalostiam, ktoré by bolo treba uviesť.    
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II. – Účtovné zásady 

Účtovná závierka spoločnosti Cofidis SA bola zostavená v súlade s ustanoveniami právnych predpisov, 

konkrétne s ustanoveniami nariadenia ANC č. 2014-07 z 26. novembra 2014 o spôsobe zostavovania 

účtovných závierok finančných spoločností. Toto nariadenie zahŕňa zrušenie prevodov nákladov (transferts de 

charges), ktoré bolo zavedené nariadením ANC 2023-03, ktorá sa prvýkrát uplatňuje na účtovné obdobie 2025.  

V účtovnej závierke spoločnosti Cofidis SA sa odzrkadlila zmena účtovnej metódy a spôsobu prezentácie v 

porovnaní s predchádzajúcim účtovným obdobím (N-1), ktorá však nemá žiaden vplyv na účtovnú závierku 

spoločnosti Cofidis SA. 

Všeobecné účtovné zásady uplatňované v spoločnosti Cofidis S.A. sú v súlade so zásadou obozretnosti z týchto 

hľadísk: 

• nepretržitosť trvania podniku, 

• stálosť účtovných metód medzi jednotlivými účtovnými obdobiami, 

• nezávislosť účtovných období (vecná a časová súvislosť). 

Metódou zvolenou na oceňovanie položiek zaúčtovaných v účtovníctve je metóda historických nákladov 

(obstarávacej ceny) a všetky položky súvahy sú v prípade potreby vykazované v čistej hodnote po odpisoch, 

rezervách a opravných položkách.  

1. – Pohľadávky voči klientom 

Reštrukturalizované pohľadávky sú pohľadávky, ktoré boli predmetom úpravy splátkového kalendára 

dlhu. 

Pochybné pohľadávky zahŕňajú pohľadávky, s ktorými je preukázateľne spojené úverové riziko, 

zodpovedajúce niektorej z nasledujúcich situácií:  

– je evidovaný nedoplatok vo výške minimálne 1 euro po termíne splatnosti viac ako 90 dní, 

– bez ohľadu na existenciu či neexistenciu akéhokoľvek nedoplatku preukázateľne hrozí riziko, že protistrana 

si nebude plniť svoje platobné záväzky, 

– ak medzi inštitúciou a jej protistranou prebiehajú súdne spory. 

V rámci pochybných pohľadávok spoločnosť Cofidis SA identifikuje stratové pohľadávky (encours douteux 

compromis); tieto pohľadávky zahŕňajú pohľadávky v stave straty výhody splátkového plnenia (predčasná splatnosť 

celého dlhu), pohľadávky klasifikované ako pochybné dlhšie ako 12 mesiacov. 

Zaradenie pohľadávok voči danej protistrane do kategórie pochybných pohľadávok vedie „nákazovým efektom" 

(kontaminačným účinkom) k zaradeniu do rovnakej kategórie celého objemu pohľadávok voči tejto protistrane.  

Sumy aktívnych (bežiacich) úverov zahŕňajú pochybné (rizikové) dosiaľ nesplatené pohľadávky znížené o opravné 

položky.  

Pohľadávky, ktoré už nevykazujú charakteristiky odôvodňujúce ich preradenie medzi pochybné pohľadávky, sa 

preraďujú späť medzi zdravé (bežné) pohľadávky. 

 

Cofidis S.A. tvorí opravné položky určené na krytie pohľadávok voči klientom, pri ktorých existuje preukázané 

riziko nevymožiteľnosti. Tieto opravné položky sa vypočítavajú na základe štatistického modelu, ktorý na základe 

tokov vymáhania a historických údajov zaznamenaných na homogénnych portfóliách pohľadávok určuje 

očakávané budúce toky z týchto pohľadávok.  
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Opravné položky k nesplateným pohľadávkam sa vypočítavajú uplatnením rastúcich sadzieb tvorby opravných 

položiek v závislosti od stupňa závažnosti každej kategórie nesplatených pohľadávok (viac či menej vysoký počet 

mesiacov v omeškaní, konkrétne dôvody omeškania ...). 

Uplatňované sadzby vychádzajú zo štatistického prístupu k predpokladaným tokom úhrad, ktoré sa aktualizujú 

pri každej účtovnej uzávierke. Tieto sadzby sa aktualizujú v súlade s ustanoveniami CRC 2002-03 v znení 

nariadenia ANC 2014-07 z 26. novembra 2014.  

Štatistický prístup vychádza interného ratingového systému spoločnosti Cofidis SA, ktorý je založený na 

segmentácii objemu pohľadávok, ako aj z počtu nesplatených mesačných splátok. Segmentácia objemu pohľadávok 

spoločnosti Cofidis SA sa určuje na základe stavu pohľadávky v systéme správy pohľadávok spoločnosti Cofidis 

SA.  

Tvorba a rozpustenie diskontu sa účtujú do nákladov na riziko.  

Cofidis SA účtuje úroky z pochybných pohľadávok v súlade s podmienkami zmluvy. Tieto úroky sú zahrnuté v 

základe pre výpočet opravnej položky na preukázané pravdepodobné straty. 

V súlade s nariadením ANC 2014-07 sa vytvára diskont k reštrukturalizovaným pohľadávkam. 

Reštrukturalizované pohľadávky sú pohľadávky voči protistranám, ktoré čelia finančným ťažkostiam, v dôsledku 

ktorých je úverová inštitúcia nútená upraviť pôvodné podmienky (dobu splatnosti, úrokovú sadzbu) s cieľom 

umožniť protistranám plniť si platobné povinnosti. 

Diskont sa vypočítava zo zdravých (bežných) pohľadávok a predstavuje diskontovaný ušlý zisk medzi novou 

úrokovou sadzbou pohľadávky a pôvodnou úrokovou sadzbou úveru. 

Diskont sa účtuje do nákladov na riziko v okamihu jeho tvorby. Rozpustenie diskontu sa účtuje do čistého 

bankového výnosu.  

V súvahe je vykázaný ako zníženie objemu nesplatených pohľadávok. 

 

 

 

2. – Cenné papiere 

Cenné papiere zaraďujú do týchto kategórií: majetkové cenné papiere a podiely v prepojených podnikoch, ostatné 

dlhodobo držané cenné papiere, investičné cenné papiere (držané do splatnosti), cenné papiere z portfóliovej činnosti, 

cenné papiere na predaj a obchodné cenné papiere. Tieto CP sa účtujú v obstarávacej cene a oceňujú sa v súlade s 

ustanoveniami nariadenia 90-01 Comité de la Réglementation Bancaire et Financière (Výbor pre bankovú a finančnú 

reguláciu), v znení nariadenia ANC 2014-07 z 26. novembra 2014. 

 

 

Inventarizačná hodnota podielovej účasti zodpovedá nižšej z jej historickej obstarávacej hodnoty a jej hodnoty 

využiteľnosti (úžitku) pre spoločnosť, ktorá sa určuje s prihliadnutím na držaný podiel na vlastnom imaní, na 

upravené čisté účtovné imanie, na jej výnosovú hodnotu a na vyhliadky na ziskovosť. 

Ak je inventarizačná hodnota nižšia než účtovná hodnota, zaúčtuje sa opravná položka. 

Cenné papiere držané spoločnosťou Cofidis SA nie sú kótované na burze. 
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3. – Finančný lízing a lízing s možnosťou odkúpenia – Operatívny lízing 

Od roku 2016 majú Cofidis Portugalsko a Cofidis Maďarsko dva nové predmety činnosti. 

V súlade s prílohou II k pokynu Bankovej komisie (Commission Bancaire) č. 90-0l z 1. apríla 1990, v znení 

nariadenia ANC 2014-07 z  26. novembra  2014, Cofidis SA vykazuje v aktívach svojej individuálnej súvahy dlhodobý 

majetok, ktorý vlastní a dáva do prenájmu. 

Spôsob odpisovania: V individuálnej súvahe spoločnosti Cofidis S.A., pokiaľ ide o odpisovanie tohto majetku, sa 

spoločnosť rozhodla uplatňovať finančné odpisovanie počas doby trvania zmluvy o finančnom lízingu alebo o lízingu 

s možnosťou odkúpenia. 

4. – Dlhodobý majetok 

Dlhodobý majetok sa účtuje v obstarávacej cene a odpisuje sa podľa jeho odhadovanej doby použiteľnosti. Obvykle  

uplatňované doby a metódy odpisovania sú: 

− Nadobudnutý softvér: 1 rok, lineárne odpisovanie 

− Zariadenia: 3 až 10 rokov, zrýchlené (degresívne) odpisovanie 

− Pevne zabudované vybavenie: 10 rokov, lineárne odpisovanie 

− Nábytok, inventár: 10 rokov, lineárne odpisovanie 

 

5. – Záväzky z cenných papierov 

Záväzky z cenných papierov sa zaúčtovávajú podľa povahy cenných papierov, pričom ide najmä o 

obchodovateľné dlhové cenné papiere a dlhopisy a podobné cenné papiere okrem podriadených cenných papierov, 

ktoré sa vykazujú v osobitnom riadku na strane pasív. 

Nabehnuté úroky z týchto cenných papierov sa vykazujú na účte súvisiacich záväzkov v zodpovedajúcej položke 

výkazu ziskov a strát.  

Emisné náklady sa v plnej výške vykazujú v priebehu príslušného emisného obdobia. Emisné ážio sa rozloží 

na dobu splácania úveru prostredníctvom účtu nákladov na rozdelenie. 

Podriadené záväzky 

Podriadené záväzky zahŕňajú prostriedky pochádzajúce z emisie podriadených cenných papierov alebo 

podriadených pôžičiek s určitou alebo neurčitou dobou splatnosti. V prípade konkurzu na majetok dlžníka môže 

dôjsť k splateniu záväzkov až po uspokojení ostatných veriteľov.  

Nabehnuté úroky spojené s podriadenými záväzkami sa vykazujú na účte súvisiacich záväzkov v zodpovedajúcej 

položke výkazu ziskov a strát. 
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6. – Záväzky voči zamestnancom a orgánom sociálneho zabezpečenia 

V účtovnej závierke je vyčíslená celková výška záväzkov spoločnosti Cofidis SA v oblasti dôchodkového poistenia. 

Na výpočet sa použila retrospektívna metóda. 

Náklady na odvody vykázané vo výkaze ziskov a strát počas roka zahŕňajú: 

 

– dodatočné požitky, ktoré zamestnanci nadobudli počas bežného účtovného obdobia, 

– zmeny v diskontovaní požitkov existujúcich na začiatku účtovného obdobia, ako postupne 

vznikali  

v priebehu daného účtovného obdobia, 

– vplyv akýchkoľvek zmien v programoch z predchádzajúcich účtovných období alebo vplyv 

nových  

      programov, 

– odpisovanie poistno-matematických ziskov a strát. 

 

Na určenie aktuálnej hodnoty záväzku sa používa retrospektívna metóda s projekciou mzdy ku koncu pracovnej 

kariéry (tzv. metóda projektovaných jednotkových kreditov – Projected Unit Credit Method). Pri oceňovaní záväzkov 

sa každoročne a pri ich valorizácii sa zohľadňujú najmä dĺžka pracovného pomeru, predpokladaná dĺžka života, 

miera fluktuácie zamestnancov podľa jednotlivých kategórií, ako aj ekonomické predpoklady, napríklad miera 

inflácie a diskontná sadzba. 

 

Na stanovenie diskontovanej hodnoty záväzku sa používa retrospektívna metóda s projekciou mzdy na konci 

kariéry (tzv. metóda projektovaných kreditných jednotiek). Ocenenie záväzkov sa vykonáva každý rok a zohľadňuje 

najmä pri oceňovaní záväzkov dĺžku služobného pomeru, očakávanú dĺžku života, mieru fluktuácie zamestnancov 

podľa kategórií, ako aj ekonomické predpoklady, ako je miera inflácie a diskontná sadzba. 

 

Kumulované účinky poistno-matematických ziskov a strát sa amortizujú počas priemernej zostávajúcej doby 

ekonomickej aktivity aktívnych zamestnancov, s výnimkou rozdielov, ktoré nepresahujú 10 % vyššej z hodnôt 

hrubého záväzku a reálnej hodnoty aktív určených na krytie záväzku (princíp „koridoru“). Táto amortizácia poistno-

matematických rozdielov sa zahŕňa do poistno-matematických nákladov nasledujúceho účtovného obdobia. Poistno-

matematické rozdiely zistené pri ostatných zamestnaneckých požitkoch, ako sú jubileá, ocenenia za dlhoročnú prácu 

a podobne, sa účtujú priamo do výsledku hospodárenia bez uplatnenia princípu „koridoru“. 

Záväzok z čistého záväzku spoločnosti voči zamestnancom sa vykazuje na strane pasív súvahy v položke 

„Rezervy na dôchodky a ostatné zamestnanecké požitky“. 

Vychádzalo sa z týchto predpokladov: diskontná sadzba: 3,50 %, miera rastu: 2,7 %, tabuľka úmrtnosti: INSEE. 

Celková suma nevykázaných poistno-matematických ziskov a strát predstavuje -1 270 992 EUR. 

7. – Rezervy 

Výšku rezerv stanovilo vedenie spoločnosti so zreteľom na aktuálne záväzky (zo zákona alebo implicitné) Cofidisu 

v súlade s francúzskymi účtovnými zásadami a ustanoveniami nariadenia ANC 2014-03 z 5. júna 2014. Pokiaľ ide 

o rezervu na súdne spory, pri odhade potrebnej rezervy sa vychádzalo z nárokov uplatnených tretími stranami 

súdnou cestou s tým, že v relevantných prípadoch sa jej výška upravila podľa vzniknutých nákladov na právne 

zastupovanie. Cofidisu. 
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8. – Výnosy z bankovej činnosti a náklady na bankovú činnosť 

Výnosy z bankovej činnosti a náklady na bankovú činnosť sa vykazujú vo výkaze ziskov a strát pro rata temporis, s 

výnimkou penále z omeškania pri úveroch, ktoré sa hneď po zinkasovaní zapisujú na strane výnosov. 

9. – Poplatky a provízie 

Provízie a poplatky súvisiace s poskytnutím alebo získaním úveru sa v súlade s nariadením ANC 2014-07 z 26. 

novembra 2014 rozložia na obdobie životného cyklu príslušného úveru. Ich rozloženie musí byť rovnomerné. 

Ostatné poplatky a provízie sa vykazujú do výsledku hospodárenia v súlade so zmluvnými ustanoveniami 

a zaznamenávajú sa k dátumu ich úhrady. 

10. – Devízové operácie  

Zisky a straty z devízových operácií sa vypočítavajú podľa nariadenia č. 89-01 Výboru pre bankovú a finančnú 

reguláciu), v znení nariadenia ANC 2014-07 z 26. novembra 2014. 

Pohľadávky, záväzky a podsúvahové záväzky v cudzej mene sa oceňujú výmenným kurzom platným na konci 

účtovného obdobia. Nerealizované a realizované zisky a straty vyplývajúce zo zmien v devízových kurzoch sa 

účtujú do výsledku hospodárenia. Prijaté výnosy a zaplatené náklady sa zaznamenávajú v deň príslušnej transakcie. 

Na finančné swapové operácie v cudzej mene sa vzťahujú ustanovenia nariadenia č. 90-15 Výboru pre bankovú a 

finančnú reguláciu, v znení nariadenia ANC 2014-07 z 26. novembra 2014. 

 

11. – Operácie s termínovanými finančnými nástrojmi 

Tieto obchody sa zaúčtovávajú podľa nariadení Výboru pre bankovú a finančnú reguláciu č. 88-02 a č. 90-15, 

v znení pravidla 94-04, v znení nariadenia ANC 2014-07 z 26. novembra 2014. Ide o transakcie s úrokovými nástrojmi 

určenými na krytie celkového úrokového rizika, ako aj transakcie s menovými nástrojmi určenými na krytie celkového 

kurzového rizika. 

Menové nástroje boli zaznamenané v súvahe. 
 

Výnosy a náklady sa zaznamenávajú vo výkaze ziskov a strát pro rata temporis, kde sú vyjadrené ako čisté sumy. 

 

Vyrovnávacie doplatky súvisiace so zrušením obchodov sa vykazujú priamo vo výkaze ziskov a strát. 

12. – Spôsob vykazovania nástrojov na zníženie rizík: 

Spoločnosť Cofidis SA sa proti globálnemu riziku úrokových sadzieb zabezpečuje pomocou derivátov. Spôsob 

zaúčtovávania termínovaných finančných nástrojov je opísaný v poznámke II-10. 
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III. – Poznámky k súvahe 

1. – Pohľadávky voči úverovým inštitúciám 

Tieto pohľadávky sa členia nasledovne: 

        Časový harmonogram splatnosti k 31.12.2025 

V tisícoch eur 

Celková 

súvahová hodnota  3 mesiace 3 mesiace až 1 rok 1 až 5 rokov 

Pohľadávky voči úverovým inštitúciám 

Bežné účty (na požiadanie) 

Termínované účty 

1 870 399  

 0 

1 870 399 

0 

0 

0 

0 

0 

Spolu 1 870 399 1 870 399 0 0 
 

  2. – Operácie s klientmi  

 
Táto položka sa v prípade spoločnosti Cofidis SA člení nasledovne (v tisícoch eur): 

Hotovostné úvery Hrubé sumy 

31.12.2025 

Opravné položky 

31.12 2025 

Čisté sumy                      

31.12.2025 

Čisté sumy  

31.12.2024 

Zdravé pohľadávky (znížené o 

diskont)* 
13 801 235 95 805 13 705 430 12 736 137 

Nahromadené úroky 
294 387 

 

294 387 261 638 

Pochybné pohľadávky 
626 249 400 055 226 194 281 319 

Stratové pohľadávky  
1 585 118 1 048 901 536 217 455 687 

Spolu 16 306 989 1 544 761 14 762 228 13 734 781 

*Objem reštrukturalizovaných zdravých pohľadávok predstavuje 145 926 tisíc eur (bez diskontu).  
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Hotovostné úvery za jednotlivé pobočky sa členia nasledovne: 

Hotovostné úvery Hrubá suma 

31.12.2025 

Opravné položky  

31.12.2025 

Čistá suma  

31.12.2025 

Čistá suma 

31.12.2024 

Zdravé pohľadávky 
    

Španielsko 1 506 413                                2 275 1 504 138 1 463 528 

Portugalsko 2 493 414 16 395 2 477 019 2 359 562 

Maďarsko 257 641                               3 635 254 006 234 484 

Poľsko 356 492                                3 581 352 912 336 425 

Taliansko 2 814 867                                     - 2 814 867 2 266 663 

Slovensko 253 565                                  890 252 675 231 274 

Nahromadené úroky 
    

Španielsko                       -2 084 
 

-2 084 - 4 029 

Portugalsko 95 419 
 

95 419  87 361 

Maďarsko                               - 
 

                                          -                                 - 

Poľsko                             - 
 

                                           -                               - 

Taliansko                     136 426 
 

136 426 119 823 

Slovensko 6 853                                     6 853 5 558 

Pochybné pohľadávky 
    

Španielsko 346 445                               292 622 53 823 74 993 

Portugalsko 291 867                               241 240 150 627 142 855 

Maďarsko                         29 831  17 183 12 648 1 543 

Poľsko                        38 977  26 977 12 000 9 747 

Taliansko 218 645                              178 512 40 133 83 250 

Slovensko                        32 769  21 922 10 847 8 380 

 

8 977 541 805 231 8 172 310 7 421 237  

Pokiaľ ide o úvery poskytnuté fyzickým osobám, pohľadávky voči klientom nie sú spôsobilé na refinancovanie 

Banque de France (Francúzska centrálna banka).. 

• V súlade s nariadením CRC 2005-03 Cofidis SA účtuje diskont z istiny aj z úrokov pri 

reštrukturalizovaných pohľadávkach, ktoré nie sú pochybné. Tvorba diskontu sa účtuje do nákladov na 

riziko a jeho rozpustenie – v časti zodpovedajúcej odúčtovaniu diskontovania – do úrokového rozpätia 

(čistého úrokového výnosu).  

 

Výška diskontu k 31. decembru 2025 predstavuje 2 342 tisíc eur.  
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        Časový harmonogram splatnosti k 31.12.2025 (bez nahromadených úrokov) 

V tisícoch eur 

Celková súvahová 

hodnota 

≤ 3 mesiace 
3 mesiace až 

1 rok 

1 až 5 

rokov 

> 5 rokov 

Hotovostné úvery (zdravé 

pohľadávky) 13 801 235 1 247 563 2 366 994 7 071 257 3 115 421 

 

Prehľad zmien opravných položiek (v tisícoch eur): 

Stav k 31. decembru 2024 1 432 769 

Tvorba/rozpustenie/preradenie 

položky/vypísanie/preklasifikácia 

- 111 992 

Stav k 31. decembru 2025           1 544 761  

 

3. – Podielové účasti a ostatné dlhodobo držané cenné papiere 

K 31. decembru 2025 už spoločnosť nemá žiadne podielové účasti ani ostatné dlhodobo držané cenné papiere. 

       4. – Podiely v prepojených podnikoch 

Vývoj podielov v prepojených podnikoch (v tisícoch eur) 

 

01.01.2025 Prírastky Úbytky 31.12.2025 

Hrubá hodnota 623 550 11 530 -1 431 633 649 

Opravné položky -33 929 -10 000 0 -43 929 

Čistá hodnota 589 621 1 530 -1 431 589 720  

Prehľad podielov v prepojených podnikoch (v tisícoch eur) 
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COFIDIS Belgicko 858 745    459 990 99,99   510 495    510 495 0 0                 157 813 0  28 330 

COFIDIS Česká republika** 16 404      72 046 100,00 68 467 34 539 0 0                   17 140 0 
 

-6 780 

MCB 29 341 10 043                       22 149 0     -11 659 

CARIZY 177      3 500                         2 454 0  -3 811 

*Tieto údaje sú prevzaté z miestnych individuálnych účtovných závierok. 

** Údaje týkajúce sa Českej republiky boli prepočítané priemerným výmenným kurzom platným v roku 2025 a záverečným výmenným kurzom k 

31. decembru 2025. 
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Použitá metóda oceňovania vychádza z údajov za účtovné obdobie 2025, prognózovaných údajov, ako aj 

trhových údajov. 

Inventarizačná hodnota podielovej účasti zodpovedá jej úžitkovej hodnote (hodnote využiteľnosti) pre spoločnosť, 

ktorá sa určuje metódou DDM (Discounted Dividend Method – metóda diskontovaných dividend) na základe 

štvorročných podnikateľských plánov (2023 – 2026) jednotlivých spoločností, pričom piaty rok predstavuje 

normatívny rok diskontovaný do nekonečna (s výnimkou spoločnosti Cofidis Česká republika, ktorá vychádza 

z podnikateľského plánu do roku 2036, ktorého konečná hodnota je diskontovaná do nekonečna). 

Opravná položka k cenným papierom sa účtuje v závislosti od posúdenia úžitkovej hodnoty ovládaných spoločností. 

Zníženie hodnoty cenných papierov sa účtuje na základe posúdenia úžitkovej hodnoty vlastnených spoločností. 

K 31. 12. 2022 bola zaúčtovaná dodatočná opravná položka k cenným papierom spoločnosti Cofidis Česká republika, 

vo výške 21 mil. EUR, čím celková výška opravnej položky dosiahla 34 mil. EUR. 

V rámci oceňovania majetkovej účasti (majetkové cenné papiere) v spoločnosti Cofidis Česká republika analýza 

citlivosti na predpoklady použité pri testoch zníženia hodnoty ukazuje, že v niektorom z nasledujúcich scenárov by 

bolo potrebné zaúčtovať dodatočné zníženie hodnoty vo výške uvedenej nižšie: 

Ak by sa predpoklad rastu objemu nesplatených pohľadávok znížil na +2 % ročne (oproti +6 % ročne v základnom 

scenári), hodnota stanovená metódou DDM by predstavovala 15 mil. EUR (oproti 26,3 mil. EUR v základnom scenári), 

čo by viedlo k dodatočnému zníženiu hodnoty o 11 miliónov EUR. 

Ak by sa miera CDR (Conditional Default Rate – miera pravdepodobnosti zlyhania) zvýšila na 2 % (oproti 1,8 % v 

základnom scenári), hodnota stanovená metódou DDM by predstavovala 23,6 mil. EUR, čo by znamenalo dodatočné 

zníženie hodnoty o 3 mil. EUR.  

 

5. – Finančný lízing a lízing s možnosťou odkúpenia – Operatívny lízing 

V tisícoch eur 
 

Hrubá suma Odpisy Opravné položky Čistá suma Čistá suma 

 

31.12.2025 
Za účtovné 

obdobie 

Kumulova

né 

Za účtovné 

obdobie 
Kumulatívne 31.12.2025 31.12.2024 

Portugalsko      77 212               8 603 41 797   -2 178               3 789                      31 626                 40 967 

Maďarsko 166 911                    - 119 959                   -                1452                      45 500                 37 562 

Poľsko 73 384 4 087               29 043               579                1586                     42 756 44 582 

Finančný 

lízing 317 507 12 689 190 799     - 1 600               6 826                   119 882                 123 111 

Portugalsko 1 061                 103                    785 -  286                  133                           143                      317 

Operatívny 

lízing 
 1061                  103                     785       - 286                 133                           143                       317 

        

Spolu 318 568 12 793 191 584           - 1 885 6 959 120 025 123  429   
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6. – Dlhodobý nehmotný majetok (v tisícoch eur) 

• Hrubá hodnota k 31.12.2024 

• Prírastky/úbytky/preradenia 2025 

• Preradenia/zlúčenie 

• Hrubá hodnota k 31.12.2025 

55 959 

4 357 

- 

60 316 

• Odpisy/opravné položky k 31. 12. 2024 49 553 

• Tvorba  

• Rozpustenie 

• Preradenie/zlúčenie 

• Odpisy/opravné položky* k 31.12.2025 

4 572 

1 336 

- 

52 789 

• Čistá hodnota k 31.12.2024 6 406 

• Čistá hodnota k 31.12.2025           7 527  

7. – Dlhodobý hmotný majetok (v tisícoch eur) 

• Hrubá hodnota k 31.12.2024 

• Prírastky/úbytky 2025 

• Preradenie/zlúčenie 

• Hrubá hodnota k 31. 12. 2025 

226 077 

     6 869 

0 

  232 946 

• Odpisy k 31. 12. 2024 91 615 

• Odpis 

• Vrátenie 

• Preradenie/zlúčenie 

• Odpisy k 31.12.2025 

7 410 

286 

0 

 98 739 

• • Čistá hodnota k 31.12.2024   134 462 

• • Čistá hodnota k 31.12.2025   134 207  

8. – Ostatné aktíva 

V tisícoch eur 2025 2024 

Preddavky dodávateľom 623 400 

Zábezpeky (kaucie) na nájom  4 197 7 724 

Bežné účty GIE (zoskupenia záujmových skupín) 5 863 5 851 

Stav DPPO* 590 2 861 

Marža z derivátových nástrojov 43 107 36 877 

Ostatní dlžníci  53 281 44 054 

Spolu 107 661 97 767 
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*Položka „Stav DPPO“ zodpovedá pohľadávke súvisiacej s daňou z príjmov právnických osôb. 

9. – Účty časového rozlíšenia (aktíva) 

V tisícoch eur 2025                            2024 

Náklady budúcich období                       1 614                            2 133 

Očakávané výnosy 15 294 15 830 

Swap                      7 813 10 743 

Ostatné* 40 481 25 842 

Spolu 65 202 54 548 

* Položka „Ostatné“ zodpovedá finančným tokom, ktoré čakajú na zaúčtovanie.  

10. – Záväzky voči úverovým inštitúciám 

Táto položka sa člení nasledovne: 

V tisícoch eur                           2025                          2024 

Bežné účty na požiadanie                                 0                                 4 

Termínované záväzky 14 040 342 12 032 952 

Nahromadené úroky                         43 153                        52 879 

Spolu                 14 083 495 12 085 835  

Časový harmonogram splatnosti k 31.12.2025  

(bez nahromadených úrokov) 

V tisícoch eur Súvahová 

hodnota 

≤ 3 mesiace 3 mesiace až 

1 rok 1 až 5 rokov 

> 5 

rokov 

Záväzky voči  

úverovým inštitúciám 

Bežné účty na požiadanie 

Termínované záväzky 

 

0 

14 040 342 

 

0 

5 477 239 

 

0 

1 873 342 

 

0 

6 172 842 

 

0 

516 919 

 

11. – Záväzky z cenných papierov 

V tisícoch eur 2025                       2024 

Obchodovateľné dlhové cenné papiere 50 000 50 000 

Nahromadené úroky 30 52 

Vydané dlhopisy 0 0 

Nahromadené úroky 0 0 

Spolu 50 030 50 068   
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           Časový harmonogram splatnosti k 31.12.2025 (bez nahromadených úrokov) 

V tisícoch eur Súvahová 

hodnota 

≤ 3 mesiace 3 mesiace až             

1 rok 1 až 5 rokov 

> 5 rokov 

Záväzky z cenných papierov 

         ODCP (obchodovateľné   

        dlhové  cenné papiere) 

 
50 030 50 030 

   

 

12. – Ostatné pasíva 

V tisícoch eur 2025 2024 

Dodávatelia 5 684 5 309 

Zamestnanci súvisiace účty 37 023 31 555 

Financovanie partnermi 0 0 

Marža z derivátových nástrojov 30 098 13 477 

Daň z príjmu právnických osôb a súvisiace účty 0 0 

Ostatní veritelia 153 254 130 579 

Spolu 226 059 180 920  

13. – Účty časového rozlíšenia (pasíva) 

V tisícoch eur 2025 2024 

Výdavky budúcich období  110 003 100 772 

Výnosy budúcich období  9 353 9 893 

Ostatné* 47 998 39 997 

Spolu 167 354 150 662  

*Položka „Ostatné“ zodpovedá finančným tokom, ktoré čakajú na zaúčtovanie. 

   Náklady budúcich období sú prevažne všeobecné prevádzkové náklady.
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14. – Rezervy 

 

V tisícoch eur 2024 Tvorba Nevyužité 

rozpustenie / 

Preradenia 

2025 

Daňové a právne riziká 1 660 
  

1 660 

Záväzky voči zamestnancom 

a orgánom soc. zabezpečenia 19 030 1 821 

 

20 851 

Rôzne náklady (1) 56 015 31 209 11 843 75 381 

Spolu 76 705 33 030 11 843 97 892  

Položka „Rôzne náklady“ zahŕňa rezervy na spory s partnermi, sociálne spory a všeobecné bankové riziká 

spoločnosti Cofidis S.A. 

(1) Z toho 59,2 mil. EUR k 31. decembru 2025 pripadá na spor týkajúci sa úrokových sadzieb klientov Cofidis 

Španielsko (pozri bod I-2 – významné udalosti) 

15. – Podriadené záväzky 

V tisícoch eur 2025 2024 

Hlboko podriadené a podriadené cenné papiere 500 000 400 000 

Nahromadené úroky 2 237 1 928 

Spolu 502 337 401 928  

Hlboko podriadený cenný papier bol vydaný 31.3.2017. 
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16. – Vlastné imanie 

Základné imanie spoločnosti COFIDIS pozostáva z 3 750 000 plne splatených akcií v celkovej hodnote 67,5 

milióna eur. 

Rozdelenie základného imania: 

−  Skupina Cofidis: 99,99 % 

− Ostatní: 0,01 % 

V tisícoch eur 2024 Rozdelenie 

výsledku 

hospodárenia 

za rok 2024 

Výplata 

dividend 

Zvýšenie 

základného 

imania / Zmena 

metódy 

2025 

Základné imanie 67 500 
   

67 500 

Ážio 449 503 
   

449 503 

Zákonný rezervný fond 

rezerva 
6 750 

   

6 750 

Ostatné rezervné fondy 398 781 
   

398 781 

Nerozdelený výsledok 

hospodárenia minulých 

rokov 1 470 736 38 874 

  

1 509 610 

Vlastné imanie (bez 

výsledku hospodárenia 

bežného roka) 

 

2 393 270 

 

38 874 

 

0 

 

0 

 

2 432 144 

 

CELKOVÁ VÝŠKA VLASTNÉHO IMANIA K 31.12.2025 : 2 432 144
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IV. – Poznámky k podsúvahe 

1. – Úverové prísľuby v prospech klientov 

Úverové rámce, ktoré sa spoločnosť neodvolateľne zaviazala poskytnúť svojim klientom na ich žiadosť (v 

rámci otvorenia trvalého úverového rámca – revolvingového úveru), predstavujú k 31. decembru 2025 sumu 

2,21 miliardy eur. 

2. – Termínované finančné nástroje 

Ide o pevné zabezpečovacie operácie a podmienené zabezpečovacie operácie uzavreté mimoburzovo (OTC), 

s cieľom celkového riadenia úrokového rizika. 

Záväzky súvisiace s týmito operáciami sú vykázané v podsúvahe v nominálnej hodnote zmlúv: táto suma 

predstavuje objem prebiehajúcich operácií. 

Náklady a výnosy súvisiace s termínovanými finančnými nástrojmi, ktorých účelom je zabezpečenie a 

riadenie celkového úrokového rizika spoločnosti Cofidis SA, sa vykazujú na základe časového rozlíšenia 

(prorata temporis) v položke „Úroky a podobné výnosy (náklady)". 

Táto položka pozostáva zo: 

• SWAPOV (COFIDIS dlžník – pevná sadzba a veriteľ – pohyblivá sadzba) vo výške 6 504 miliónov eur (5 994 

miliónov eur k 31. decembru 2024). 

 

            Časový harmonogram splatnosti k 31.12.2025 

V tisícoch eur 

Podsúvahové 

položky 

spolu  

≤ 3 mesiace 

3 mesiace až 1 

rok 

1 až 5 rokov 

> 5 rokov 

Derivátové nástroje 6 504 000 642 000 1 811 000 3 942 000 109 000 

 

Reálna hodnota derivátových nástrojov predstavuje -13 548 tisíc eur (--36 820 tisíc eur k 31. decembru 2024).
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V. – Poznámky k výkazu ziskov a strát 

1. – Úroky a podobné výnosy z operácií s klientmi 

V tisícoch eur 2025 2024 

z operácií s úverovými inštitúciami 30 222 40 691 

z operácií s klientmi 1 426 677 1 294 749 

ostatné úroky a podobné výnosy 109 525 177 865 

Spolu 1 566 424 1 513 304 
 

Táto položka vo výške 1 566 424 tisíc eur predstavuje celkový objem operácií realizovaných s tretími stranami v 

rámci obvyklej a bežnej podnikateľskej činnosti spoločnosti. 

2. – Úroky a podobné výnosy z dlhopisov a iných cenných papierov s pevným výnosom 

V roku 2025 neboli zaznamenané žiadne výnosy z dlhopisov a iných cenných papierov s pevným výnosom. 

3. – Úroky a podobné náklady na dlhopisy a ostatné cenné papiere s pevným výnosom 

V tisícoch eur 2025 2024 

Úroky a náklady na emitované dlhopisy 0 0 

Úroky z obchodovateľných dlhopisov so strednou dobou splatnosti 0 0 

Úroky z vkladových certifikátov 0 0 

Úroky a náklady na podriadené cenné papiere 21 648 17 690 

Spolu 21 648 17 690 
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4. – Poplatky a provízie 

Nákladové položky tvoria: 

V tisícoch eur 2025 2024 

Operácie s 

úverovými inštitúciami 
30 255 32 468 

Spolu 30 255 32 468  

Poplatky a provízie tvoria najmä provízie sprostredkovateľom obchodov, ako aj medzibankové poplatky. 

Výnosové položky tvoria: 

V tisícoch eur 2025 2024 

Operácie s klientmi 328 734 312 106 

Poskytovanie služieb 125 452 122 063 

Spolu 454 186 434 169  

Poplatky a provízie tvoria najmä poistné provízie, ako aj poplatky súvisiace s činnosťami pre klientov. 

5. – Všeobecné prevádzkové náklady 

• Personálne náklady: (v tisícoch eur) 
2025 2024 

Mzdy, platy, prémie  177 159  168 072 

Sociálne náklady (odvody) 52 658 49 279 

Motivačné odmeny a podiely zamestnancov na zisku  10 769 8 720 

Dane, poplatky a podobné platby z príjmov 11 385 11 820 

Spolu 251 971 237 891 

• Ostatné náklady: (v tisícoch eur) 

476 357  430 468 

SPOLU  728 328 668 359   
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6. – Náklady na riziko (v tisícoch eur): 

 
         2025                  2024 

Náklady na pohľadávky voči klientom 444 821 419 384 

Náklady na riziko 444 821 419 384  

Prehľad  nákladov na pohľadávky voči klientom 
 

2025    2024 

Pohľadávky odpísané do strát 400 180 329 210 

Výnosy z vymožených odpísaných pohľadávok - 63 231 - 65 700 

Tvorba/rozpustenie  107 869 155 874 

Náklady na riziko         444 821 419 384  

7. – Zisk alebo strata z neobežného majetku: 

           2025             2024 

Oprav. položka k cenným papierom prepoj. podnikov 

spoločností (pozri poznámku III.4) 

0       0 

Zisk alebo strata z dlhodobého hmotného majetku - 11 719         - 584 

Spolu - 11 719     - 584  

8. – Informácie o segmentoch (v tisícoch eur): 

 

Francúzsko Slovensko Poľsko Portugalsko Španielsko Maďarsko Taliansko 
Čistý zisk z bank. činnosti 656 130 13 633 12 431 199 210 182 234 40 399 200 645 
Náklady na riziko 229 667 6 587 9 854 38 432 89 724 15 029 55 527 

Zisk/strata 33 445 -5 625 -13 250 45 344 -41 612 -10 774 37 702 

 

 

 

 

VI. – Ostatné informácie 

1. – Počet zamestnancov 
Priemerný počet zamestnancov v roku 2025: 

Manažéri  903 

Radoví zamestnanci   3 368 

Spolu 4 271 

 

2. – Daň z príjmu právnických osôb 
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Daň z príjmu právnických osôb a odvody predstavujú 59 473 tisíc eur. 

Spoločnosť Cofidis SA už od 1. januára 2025 nepatrí do daňovej skupiny Cofidis Group. 

3. – Odmeňovanie riadiacich pracovníkov 

Táto informácia sa neuvádza, keďže by umožnila identifikovať situáciu konkrétneho člena riadiacich 

orgánov. 

Členom predstavenstva neboli vyplatené žiadne odmeny za účasť na zasadnutiach. 

4. – Odmeny audítorom 

Informácie o odmenách vyplatených štatutárnym audítorom sú uvedené v poznámkach ku konsolidovanej 

účtovnej závierke Cofidis Group. 

5. – Prehľad údajov o prepojených podnikoch a podielových účastiach 
    (V tisícoch eur) 

Položka Suma 

Bežné účty (na požiadanie) 1 828 071 

Pôžičky a nahromadené úroky (nahromadené pohľadávky) 924 157 

Ostatní dlžníci 7 844 

Úvery a nahromadené úroky (nahromadené záväzky) 14 317 405 

Ostatní veritelia 46 042 

Podriadené záväzky 502 337 

Finančné výnosy 177 744 

Finančné náklady 579 297 

Poplatky a provízie 203 774 

Všeobecné prevádzkové náklady 168 056 

 

6. – Návrh na rozdelenie výsledku hospodárenia za rok 2025 

Valnému zhromaždeniu akcionárov sa predloží návrh nanasledujúce  rozdelenie zisku: 

Nerozdelený výsledok hospodárenia minulých  

účtovných období k 31.12.2025     1 509 610 487,90 EUR                       

       Zisk za bežné účtovné obdobie           45 231 146,87 EUR 

                                                                                                                            ______________________ 

 

Čo predstavuje rozdeliteľný zisk vo výške:     1 554 841 634,77 EUR 

Suma pridelená na výplatu dividend                                                                                        EUR  

Suma pridelená do zákonného rezervného fondu                                                                  EUR 

Suma pridelená do ostatných rezervných fondov                                                                   EUR 

Suma pridelená do nerozdeleného výsledku hospodárenia                     1 554 821 634,77  EUR 
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 7. – Konsolidujúca spoločnosť 

K 31. decembru 2025 sa uskutočnila konsolidácia spoločnosti Cofidis SA celkovým začlenením jej 

účtovníctva do účtovníctva bankových skupín Cofidis Group a CM11-CIC, so sídlami v uvedenom 

poradí: Parc de la Haute Borne, 61 avenue de Halley, 59650 Villeneuve d'Ascq, a rue de Wacken, 67000  

Strasbourg (Štrasburg). 


