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Vazené damy, vazeni pani,

I — Nazor ku konsolidovanej zavierke

Vykonali sme audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky zostavenej ku ditu 31. decembra 2017 spolo¢nosti
COFIDIS S.A., ktorého vypracovanim sme boli povereni Vasim valnym zhromazdenim.

Tymto potvrdzujeme Ze konsolidovana Gc¢tovna zavierka je pravdiva a UpInd, pricom zobrazuje pravdivy obraz
0 majetku, financnej situacii, ako aj o vysledku konsolidovanych subjektov, a to najmé v stlade so Standardmi
IFRS, prijatymi Eurépskou Gniou.

Niz8ie uvedeny vysloveny nazor je v sulade s obsahom nasho auditorského vyboru spolocnosti Cofidis
Participations (d’alej ako “auditorsky vybor”).

Il — Odbévodnenie zisteni

Zaklad auditu

Vykonali sme audit v stulade s profesnymi normami platnymi vo Francuzsku. Predpokladame, ze informacie a
stc¢innost’, ktoré sme ziskali su dostacujice a ucelné k vytvoreniu vysloveného auditorského nazoru.

Povinnosti, ktoré ndm boli uloZzené v zmysle predmetnych noriem st uvedené v ¢asti « Povinnosti auditorov
stvisiace so zostavenou G¢tovnou zavierkou » tejto spravy.
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Nestrannost’

Vykonali sme audit v stlade s normami upravujicimi auditorskd nestrannost’, ako aj nagu d’al$iu auditorskua ¢innost’,
a to najmé za obdobie od 01. januara 2017 do datumu vystavenia tejto spravy. Rovnako tymto potvrdzujeme, Ze
sme neposkytli sluzby, ktoré st vylucené élankom &. 5, odsek 1 nariadenia (EU) ¢. 537/2014 alebo zdkonom o
vykone funkcie auditora.

Oddvodnenie zisteni - Zaklady auditu

Pri aplikacii ustanoveni L.823-9 a R.823-7 obchodného zakona o odévodneni zisteni by sme Vas chceli informovat’
o0 zakladoch auditu stvisiacich s riskom existujucich zavaznych anomalii, ktoré podl'a nasho profesného nazoru boli
podstatné pre vykonanie auditu konsolidovanej u¢tovnej zavierky, ako aj pre stanovisko, ktoré sme pre uvedené
rizika uviedli.

Uvedené zistenia sa vztahuju k obsahu auditorskej spravy konsolidovanej Gétovnej zavierky ako celku a k
vytvoreniu nasho nizsie uvedeného nazoru. Upozoritujeme, Ze tymto nevyslovujeme ndzor k individuédlnym prvkom
konsolidovanej zavierky samostatne.

1. Zakladny bod auditu : Odpisy z dévodu Uverového rizika
Zistené riziko

Vzhl'adom na posobnost’ spolo¢nosti ako Uverovej institacii vytvara spoloénost” Cofidis S.A. odpisy sluziace k
pokrytiu zavizkov klientov, pri ktorych existuje zvySené riziko neuspokojenia. Tak ako je uvedené v bode I11.1.2.
prilohy konsolidovanej uctovnej zavierky, st predmetné odpisy vypocitané pouzitim Statistického modelu, ktory
vychédza z toku Ghrad a strat minulych sledovanych Gdajov portfélii homogénnych zavizkov, ktoré urcuja budlce
o¢akavané toky z uvedenych zavézkov.

Ocenenie uvedenych odpisov, ktoré st ku diu 31. decembra 2017 vo vyske 1 378 miliénov eur je vychodiskovym
bodom nasho auditu konsolidovanej uctovnej zavierky pri pouziti spominaného Statistického modelu. Spravnost’
ocenenia odpisov zavisi od pouzitej metddy, jej adekvatnosti z pohl'adu tctovnych noriem IFRS prijatych v
Eurdpskej Unii, ako aj kvality pouZitych historickych tdajov.

Auditorské postupy pouzité v savislosti s predmetnym rizikom

Nasa praca spoCiva v pouziti adekvatnych modelov v stvislosti s aétovnymi normami IFRS prijatymi v Eurépskej
anii a stanovenia kvality Udajov pouzitych pri vycisleni odpisov neistych pohl'adavok, evidovanych voci drobnej
klientele.

Pri nasej ¢innosti sme sa:
- oboznamili s postupmi internej kontroly suvisiacej s vypoétom odpisov pohladavok;
- vykonali sme testy efektivnosti kontroly uvedenych postupov;
- vykonali sme testy kvality historickych udajov pouzitych v jednotlivych modeloch odpisov.
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Overenie informacii suvisiacich s idajmi uvedenymi v sprave o hospodareni

V sulade s profesnymi normami platnymi vo Franctzsku sme pristUpili k osobitnému zakonnému overeniu informaécii
suvisiacimi so skupinou, uvedenymi v sprave o hospodareni vedenia.

Neuvadzame ziadne postrehy stvisiace doveryhodnost'ou a spravnost’ou tidajov v konsolidovanej zavierke

Informacie vyplyvajuce z inych zakonnych povinnosti a nariadeni
Ustanovenie auditora

Boli sme osloveni k vykonaniu auditu spolo¢nosti COFIDIS jej valnym zhromaZdenim uskuto¢nenym zo dna 29.
méja 2012 spolo¢nost'ou PwC a zo dna 15.maja 1982 spolo¢nost'ou KPMG.

Spolo¢nost’ PwC ku dnu 31. decembra 2017 vykonava tato ¢innost’ nepretrzite po dobu Siestich rokov a spolo¢nost’
KPMG po dobu tridsiatich Siestich rokov.

Zodpovednost’ za konsolidovant Gctovnu zavierku vedenia a 0oséb vo vedeni spolo¢nosti

Je zodpovednost'ou vedenia spolo¢nosti zostavit’ utovnt zavierku zobrazujicu hodnoverné udaje, a to v stlade s
normami IFRS prijatymi Eurépskou Uniou, ako aj zostavit’ vnutornt kontrolu anomalii, ktoré by pochadzali z
podvodnych ¢innosti alebo chyb.

Pri zostaveni uctovnej zadvierky pripada vedeniu spolo¢nosti Uloha zhodnotit” prevadzkyschopnost’ spolo¢nosti,
oboznamit’ sa s jej Gétami, ako aj v pripade potreby zhodnotit’ informacie nevyhnutné k d’alsej prevadzkyschopnosti
spolo¢nosti a pouzit' uctovné nariadenia o pokracujlicej prevadzke, okrem pripadu rozhodnutia o likvidacii
spolo¢nosti alebo zastavenia ¢innosti.

Do posobnosti auditorského vyboru patri proces zhodnotenia finanénych informacii, efektivnosti zavedeného
systému vnuatornej kontroly, sprave rizik, ako aj interného auditu, pokial’ ide o procesy sUvisiace so zhodnotenim a
spravu uétovnych a finanénych informacii.

Uttovné knihy boli uzavreté vedenim spolo&nosti.

Zodpovednost’ auditora pri vyhotoveni auditu ictovnej zavierky
Predmet a postup auditu

Je naSou ulohou vyhotovit’ spravu o konsolidovanej ctovnej zavierke. Nasim cielom je ziskat’ primerant istotu, ze
uétovna zavierka neobsahuje vyznamné anomalie. Primerand istota zodpoveda vysSej Grovni istoty, avSak bez zaruky,
ze vykonany audit v stlade s profesnymi normami systematicky odhali vyznamné anomélie. Anomalie mo6zu
pochadzat’ z podvodného konania alebo byt désledkom chyb, a sii povazované za vyznamné v pripade, ak mozno
oddvodnene ocakavat’, ze ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov ictov samostatne alebo v celku.
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Tak ako to je uvedené v ustanoveni L. 823-10-1 obchodného zakona, je nasou ulohou overit, Ze acty negarantujd
schopnost’ a kvalitu vedenia Vasej spolo¢nosti.

Auditor vyuziva svoj profesionalny tsudok pocas tohto auditu, a to v stlade s profesnych normami platnym vo
Franclzsku.

Dalej :

- zistuje a zhodnocuje riziko, Ze u¢tovna zavierka obsahuje vyznamné anomalie, pochédzajuce z podvodného
konania alebo st ddésledok chyb, definuje a aplikuje auditorské postupy slvisiace s tymito rizikami, a zbiera
prvky, ktoré vyhodnocuje ako dostacujice a vhodné na vyslovenie nazoru. Riziko neodhalenia vyznamnych
anomalii pochadzajucich z podvodného konania je vyssie ako riziko neodhalenia vyznamnych anomalii
pochéadzajucich z chyb, nakol'’ko podvodné konanie mdze zahffat’ nekalé praktiky, falSovanie, dobrovolné
opomenutia, krivé tvrdenia alebo obchadzanie internej kontroly ;

- oboznamuje sa svnutornou kontrolou podstatnou pre audit, ato za U¢elom identifikacie vhodnych
auditorskych postupov, pricom nevyslovuje nazor k u¢innosti internej kontroly ;

- zhodnocuje vhodnost’ pouzitych tétovnych postupov a opodstatnenie uétovnych odhadov vykonanych
vedenim, ako aj informéacii uvedenych v konsolidovanej zavierke ;

- zhodnocuje opodstatnenie pouzitia Gi¢tovného nariadenia o d’alSej prevadzke spolo¢nosti jej vedenim, a
podrla ziskanych udajov aj existenciu alebo neistotu stvisiacu s udalostami alebo okolnost’ami, ktoré maja
vplyv na d’alsiu prevadzku spolo¢nosti. Toto zhodnotenie sa zaklada na zhromazdenych udajoch az do ¢asu
vypracovania tejto spravy, pri¢om upozoritujeme, ze okolnosti alebo nasledné udalosti mézu mat’ vplyv na
d’alsiu prevadzkyschopnost’ spolo¢nosti. Ak auditor déjde k neur¢itému zaveru, upozorni Citatelov svojej
spravy na Udaje obsiahnuté v Gétovnej zavierke, ktoré s neurcitost'ou suvisia, ako aj na chybajuce udaje
alebo nepodstatné Gdaje. V takomto pripade vyslovi auditor podmieneny nazor alebo odmietne nazor
vyslovit’ ;

- zhodnoti celkovu prezentaciu uctovnej zavierky a zhodnoti, ¢i actovna zavierka hodnoverne odzrkadl'uje
operacie a udalosti ;

- vo vztahu k finan¢nym informaciam konsolidovanych subjektov ziska dostacujuce informécie na
vyslovenia nazoru o uctovnej zavierke. Je zodpovedny za vedenie, dozor, ako aj vykon auditu
konsolidovanej Gétovnej zavierky, ako aj za vysloveny nazor.
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Sprava auditorského vyboru

Odovzdavame spravu auditorskému vyboru, ktord predstavuje sthrn auditorskych prac, pracovny program, ako aj
zavery vyplyvajuce z nasej prace. Dovol'ujeme si Vas upozornit, ze sme identifikovali zavazné nedostatky, ktoré v
suvislosti s internou kontrolou ziskavania a spravy uc¢tovnych a finanénych informacii.

Medzi informéciami uvedenymi v auditorskej sprave su uvedené aj rizik& vyznamnych anomalii, ktoré povazujeme
za najdolezitejSie pre audit konsolidovanej Gétovnej zavierky a zaroven za zaklad auditu. Tieto zakladné body su
opisané v tejto sprave.

Rovnako doru¢ujeme auditorskému vyboru prehlasenie v zmysle ustanovenia ¢. 6 nariadenia UE ¢. 537-2014 vo veci

nasej nestrannosti, podl’a noriem platnych vo Francuzsku, najmé podl'a ustanoveni L.882-10 az L.822-14 obchodného
zakona a zékona o auditoroch.

V Neuilly-sur-Seine a v Parizi La Défense, dia 27. aprila 2017

Auditori

PricewaterhouseCoopers Audit KPMG Audit FS |

Alexandre Decrand Ulrich Sarfati
Spolo¢nik Spolo¢nik
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Stvaha AKTIV -V tisicoch EUR

Pokladna, centralne banky

Finanéné aktiva redlnej vykazanej hodnoty
Derivované nastroje krytia

Finanéné aktiva k predaju

Uvery a pohl'adavky vo&i Gverovym institaciam
Uvery a pohladavky vo¢i klientom

Rozdiel precenenia portfélii krytych sadzbou
Finan¢né aktiva drzané do splatnosti

Splatné danové pohladavky

Odlozené danové pohladavky

Vyrovnavacie ucty a rozne aktiva

Hmotny investi¢ény majetok

Nehmotny investicny majetok

Goodwill

'oznamka

V.11V.2

V.3

V.4

V.5

/.6

/.3

V.14

V.14

V.7

V.8

V.9

V.10

Spolu aktiva

31/12/2016 /12/2017

206 51

458 540

120 44

990 260 805 913

8 147 754 744 849
17373 7420
15268 13275
48972 42162
143688 133814
132370 128252
12537 13792
27132 27132
9536138 917 244




Slvaha Pasiva

Centralne banky

Finan¢né pasiva redlnej vykazanej hodnoty

Derivované nastroje krytia

Zavazky voci averovym instituciam
Zavazky voci klientom

Zavéazky z titulov

Rozdiel precenenia portfélii krytych sadzbou
Splatné danové zavizky

Odlozené danové zaviazky

Vyrovnavacie ucty a rozne pasiva

Zavazky spojené s nesplatnymi aktivami uréenymi k
postupeniu

Technické rezervy z poistnych zmlav
Rezervy

Podriadené zavazky

SPOLU ZAVAZKY

Vlastné imanie skupiny

Kapitdl a suvisiace rezervy
Konsolidované rezervy

Skryty alebo odlozeny zisk/strata
Vysledok obdobia

Mensinové podiely

SPOLU VLASTNY KAPITAL

SPOLU ZAVAZKY

Poznamka

V.2

V.3

V.11

V.12

V.13

V.3

V.14

V.14

V.15

1V.16

17

V.18

31/12/2016 /2017
22100 11555
7424 375 528 025
7028 8484
49996 49995
21345 12205
39 266
247418 11781
37291 38339
- 100 014
7809592 0664
1726812 @ 6841
617819 7819
943430 . 7965
-71235 -5219
172 798 6 276
-265 -261
1726546 @ 6580
9536138 7244




VYKAZ ZISKOV A STRAT V tisic. EUR Poznamka 31/12/2017

31/12/2016
Uroky a obdobné vynosy 942 942 911 043
Uroky a obdobné naklady -35 099 -47 866
Provizie (vynosy) 251871 245916
Provizie (naklady) -30 109 -25 3693
Cisty zisk (strata) finanénych nastrojov realnej vykazanej hodnoty 139 -73
Cisty zisk (strata) finanénych aktiv k predaju ) 0
Vynosy inych ¢innosti 1313 1762
Naklady inych ¢innosti -63 -141
CISTY BANKOVY VYNOS VI.L 1130994 1085272
Vseobecné naklady prevadzkovania VI.2  -569 453 -582 751
Dotécie amortizacii a rezerv investi¢ného hmotného a
nehmotného majetku VT3 -8634 -11019
HRUBY VYSLEDOK PREVADZKOVANIA 552 906 491502
Cena rizika V9.4 -258 371 -243 618
VYSLEDOK PREVADZKOVANIA 247 854 209 062

Podiel na ¢istom vysledku podnikov zauctovanych podla

metddy vlastného imania - -
Cisty zisk a strata inych aktiv VL5 42 -325
Zmena hodnoty goodwiill - -

VYSLEDOK PRED ZDANENIM 294577 247559

Daii z prijmu VI.6 -98269 -74758
Cisty dafovy vysledok ukon&enych alebo postiipenych ¢innosti

CISTY VYSLEDOK 196308 172800
Mensinové podiely 32 2
CISTY VYSLEDOK — PODIEL SKUPINY 172800 143925

Zisk na akciu (v EUR): 52,34 46,08



Cisty vysledok, zisk a strata priamo uétované vo vlastnom imani

Vtisic. EUR 31/12/2017 31/12/2016
vysledok podiel skupiny 196 276 172798
Kurzové odchylky 85 316
Precenenie derivovanych nastrojov krytia 1324 445
Precenenie dlhodobych spolo¢enskych vyhod 607 (2371)
Spolu priamo uctovany zisk a strata vo vlastnom imani v 2016 (1 610)
ramci skupiny
Vysledok, zisk a strata priamo uc¢tované vo vlastnom imani v 198 292 171 188
ramci skupiny
Vysledok, zisk a strata priamo uc¢tované vo vlastnom imani v 5 (114)
ramci mensinovych podielov
Vysledok, zisk a strata priamo uctované vo vlastnom imani 198 297 171 074

Udaje st uvedené v &istej sume po zdaneni (ak vyuzité).




Spolu zisk a

T . . . trata uGtovana e Vlastny kapital .
- Kapitél a viazané | Konsolidované str Cisty vysledok . s . . P Spolu vlastny
V tisic. EUR priamo vo ! - Vlastny kapital podiel skupiny mensinové s
rezervy rezervy vlastnom podiel skupiny podiely kapital
kapitaly
Navysenie kapitalu 13742 13742 13742
Zlozka vlast. kap. hybrid. R R -
nstrojov 100 000 100 000 100 000
Odvod vysledku 2015 143 826 -143 926 0 0
Odplata podrlva‘\dreny titulov 1009 1009 1009
na dobu neur¢ita
Rozdelenie 2016 a 2015 0 0
Medzisicet pohyboy 13742 42917 0 -143926 -87 267 0 -87 267
suvisiacich s akcionarmi
Variécia zisku a strat
priamo tctovanych vo - 1610 - 1610 -116 -1726
vlastnom kapitaly
Vysledok 2016 172 798 172 798 2 172 800
Medzisucet 0 0 -1 610 172 798 171188 -114 171 074
Vplyv akvizcii a postipeni 296 197 28965 325 162 325162
na mensinové podiely
Iné variacie 0
Dopad zmien uétovnych 0 0
metdd
Dopad oprav chyb 1487 1487 1487
Zvysenie kapitalu 0 0
Zlozka vlastného kapitalu 0 0
hybridnych nastrojov
Odvod vysledku 2016 172 798 -172 798 0 0
Odplata podriadenych 0 0
titulov na dobu neur¢itt
Rozdelenie 2017 a 2016 0 0
Medzistcet pohybov _
suvisiacich s akcionarmi g AR L AT Y g L
Varidcia zisku a strat
priamo tctovanych vo 2016 2016 -273 1989
vlastnom kapitaly
Vysledok 2017 196 276 196 276 2 196 308
Medzisucet 0 0 2016 196 276 198 292 5 198 297
Vplyv akvizicii a postupeni 0 0
na mensinové podiely
Iné variacie 251 251 251




TABULKA PENAZNYCH TOKOV (v tisic. EUR)

2017 2016
Cisté dotacie amortizacii hmot. a nehmot. majetku 8634 11019
Znizenia goodwill a iného majetku 0 0
Cisté dotécie rezerv -24 384 -107 356
Podiel vysledkov ekvivalentnych spolo¢nosti 0 0
+/- Cistej straty/zisku investiénej ¢innosti -4 370 325
Vynosy a straty finanénej ¢innosti 0 0
Iné pohyby -21 763 -195
Spolu nepeiiazné prvky zahrnuté v ¢istom vysledku pred zdanenim a iné apravy -41 884 -95 818
Toky suvisiace s operaciami s iiverovymi institiciami 101 483 990 474
Toky stvisiace s operaciami klientov -547 345 -241 960
Toky stvisiace s operaciami ovplyviujiicimi finanéné aktiva a pasiva 924 834
Toky suvisiace s operaciami ovplyviiujiicimi nefinan¢né aktiva a pasiva 7449 -101 865
Vybrané dane -99 328 -54 525
Cisté zniZenie (zvySenie) aktiv a pasiv vyplyvajucich z operaé¢nej ¢innosti -536 818 592 958
Toky stvisiace s finanénymi aktivami a u¢astou 0 49414
Toky suvisiace s investiénym nehnutelnym majetkom 0 0
Toky stvisiace s investiénym nehmotnym a hmotnym majetkom -5 583 -2 463
Finan¢né upravy 0 0
Penazné toky z alebo smerom k akcionarom 1642 -423 845
Iné &isté penazné toky z finandnych aktivit 100 000 -25228
Finan¢né upravy 0 0
Cisté zvysenie (zniZenie) pokladne a ekvivalentov. (A+B+C+D) -183 208 669 140
Spolu &isté peniazné toky generované operacnou ¢innostou (A) -284 126 744 698
Spolu &isté peniazné toky suvisiace s investiénymi operaciami (B) -5 583 46 951
Spolu ¢isté penazné toky suvisiace s finanénymi operaciami (C) 101 642 -449 073
Vplyv zmien vymenného kurzu a pdsobnosti (D) 4859 326 564
POKLADNA A EKVIVALENTY V DEN OTVORENIA 986 967 317 827
Pokladiia, centralne banky, CCP (Aktiva a pasiva) — DEN OTVORENIA 206 51
Uty a Gvery/pdzicky vodi uverovym inititiciam — DEN OTVORENIA 986 761 317 776
POKLADNA A EKVIVALENTY V DEN UZAVRETIA 803 759 986 967
Pokladiia, centralne banky, CCP (aktiva a pasiva) — DEN UZAVRETIA 51 206
Ukty a Gvery/pdzicky vo&i tverovym intiticiam — DEN UZAVRETIA 803 709 986 761
ZMENA CISTEJ POKLADNE -183 208 669 140
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5- Uvery a pohl'adavky voéi iverovym institaciam

6- Uvery a pohl'adavky voci klientom

7- Vyrovnavacie ucty a rozne aktiva

8- Hmotny investicny majetok

9- Nehmotny investicny majetok

10- Goodwill

11- Zavazky voci uverovym instituciam

12- Zaviazky voci klientom

13- Z&vézky z titulov

13- Splatné a odlozen¢ danové pohladavky a zavéizky
14- Vyrovnavacie UCty a rozne pasiva

16- Rezervy

17- Podriadené zavéazky

18- Vlastny kapital

19- Syntéza kategorii finanénych nastrojov podla i¢tovnych kategorii



V - Poznamky ku konsolidovanej mimosuvahe

1- Financné zavizky a zaruky

2- Terminované finan¢né nastroje

VI1- Poznamky ku konsolidovanému vykazu ziskov a strat

1-  Cisty bankovy vynos

2- VSeobecné naklady prevadzkovania

3- Dotacie amortizacii a znizeni hmotného a nehmotného majetku
4-  Cenarizika

5-  Cisty zisk a strata inych aktiv

6- Dane

7-  Odmena auditorov

VII- Sektorové informacie

1- Definicia odvetvi ¢innosti
2-  Sektorové informacie podl'a geografického umiestnenia: Udaje vykazu
3-  Sektorové informacie podl'a geografického umiestnenia: sivahové Udaje

VIII- Zamestnanecké vyhody

1- Néklady na zamestnancov

2- Pocet zamestnancov

5-  Vyhody po ukonceni pracovného pomeru — programy urcenych plneni
6- Iné dlhodobé vyhody

7-  Aktuarske hypotézy

8- Uvedenie rezerv do stvahy

9- Finanéné zabezpecenie programu

10- Analyza citlivosti

11- Odmenovanie veducich pracovnikov

IX- Vystavenie sa rizikam a politike krytia

1- Uverové riziko

2- Riziko protistrany finan¢nych operacii

3- Riziko globalnej trokovej miery a likvidity
4- Kurzove riziko



PRILOHY KU KONSOLIDOVANEJ

UCTOVNEJ ZAVIERKE 2016

COFIDIS S.A.
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V zmysle nariadenia (ES) ¢. 1606/2002 o uplatiovani medzinarodnych uctovnych Standardov a
nariadenia (ES) ¢. 1126/2008 o prijimani predmetnych §tandardov, st i¢tovné zavierky zostavované
podl'a medzinarodnych uctovnych Standardov IFRS, prijatych Eurdpskou tniou dia 31. decembra
2017. Standardy IFRS obsahuju §tandard IAS 1 az 41, §tandard IFRS 1 az 8, §tandard IFRS 10 az 13,
ako gj ich interpretaciu SIC a IFRIC, prijata v rovnaky den. Predmetné $tandardy su k dispozicii na
webovej stranke Eurdpskej komisie: http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/indes_fr.htm.
Standard, ktory nebol prijaty Eurépskou Uniou sa neuplatiiuje.

Finanéné vykazy su zobrazené vo formate uvedenom v odportéani &. 2013-04 Uradu uétovnych
Standardov 0 vykazovani IFRS. Vykazy su v stlade s medzinarodnymi u¢tovnymi normami prijatymi
Eurdpskou Uniou.

Informaécie savisiace s riadenim rizik si v zmysle Standardu IFRS 7 predmetom samostatnej kapitoly
spravy o riadeni.

§tandardv a_interpretacie prijaté Europskou uniou, ktoré Kk dneSnému diiu neboli
uplatnené z dévodu ich datumu prijatia

Standard IFRS 9 — Finan¢né nistroje

Standard IFRS 9 bol prijaty za uéelom nahradenia $tandardu IAS 39 Finanéné nastroje « uétovanie a
ohodnocovanie ». Standard definuje nové pravidla vo veci :

- kategorizacia a ohodnocovanie finanénych nastrojov (Faza ¢. 1),
- znizenie uverového rizika finanénych aktiv (Féza ¢.2), a

- Uctovanie krytia, mimo operacie makro-krytia (Faza ¢.3).

Standard povinne vstupuje do platnosti dita 01. januara 2018. Kategorizacia a ohodnocovanie, ako aj
novy model znizovania podl'a Standardu IFRS 9 st uplatiiované spitne, a to ipravou otvorenej suvahy
v deni prvého pouzitia, a to bez povinnosti spédt’ vzatia porovnania zobrazenych uétovnych obdobi.
Rovnako, skupina zobrazi svoje ucty zostavene v roku 2018 vo formate podla Standardu IFRS 9, bez
porovnania 2017. VVysvetlenia k prechodu portf6lii medzi dvoma Standardmi a vplyv na vlastny kapital
budu uvedené v prilohach.

Skupina Crédit Mutuel spustila projekt v druhom trimestri roku 2015; projekt zoskupuje réznych
hracov (financie, rizika, informatika, ...) aje S$trukturovany okolo vyboru riadenia ,narodna
konsolidacia®, vedenom Uradom Riadenia Financii Konfederacie. Projekt spaja pracovné skupiny,


http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/indes_fr.htm

podra jednotlivych faz a nastrojov (Uvery, Tituly a derivaty) ; suvisiace prace s modelmi zniZenia su
tak zodpovednostou Uradu rizik CNCM. Informaticky vyvoj a upravy zacali v roku 2016 a budu
pokracovat’ aj v roku 2017.

Informacie o jednotlivych fazach su uvedené nizsie.

o Faza ¢.1—Kategorizacia a ohodnocovanie

Podl'a standardu IFRS 9 zavisi kategorizacia a ohodnocovanie finanénych aktiv od modelu riadenia a

zmluvnych vlastnosti nastrojov, ¢o moze mat’ za nasledok kategorizaciu alebo ohodnotenie niektorych
finanénych aktiv odli$ne ako uvadza standard IAS 39.

Nadobudnuté Gvery, pohladavky alebo tituly k zavizkom sU kategorizované nasledovne:

amortizovanou cenou v pripade, ak model riadenia spoéiva v drzbe nastroja za celom ziskania
zmluvnych penaznych tokov, ak predmetné penazné toky vyplyvaju vyluéne z thrad suvisiacich s
istinou a Urokom z istiny (analyza vykonana testom SPPI),

redlnou hodnotou vlastného kapitalu v pripade, ak model riadenia spociva v drzbe nastroja za uc¢elom
ziskania zmluvnych penaznych tokov a predaja aktiv podl'a prileZitosti, ak predmetné peniazné toky su
tvorené vylucne thradami suvisiacimi s istinou a irokmi z istiny. V pripade postupenia nastrojov je zisk
a strata uctovana vo vlastnom kapitaly uvedena vo vykaze vysledku, tak ako podl'a Standardu IAS 39 v
pripade portfdlia aktiv k predaju (AFS),

realnou hodnotou vysledku v pripade, ak nie su volite'né do jednej z dvoch predchadzajucich kategorii
alebo v pripade, ak sa Skupina rozhodla ich kategorizovat’ podl'a moznosti, a to za i¢elom znizenia
uctovnej inkoherencie.

Nadobudnuté nastroje vlastného kapitalu (najmaé akcie) su kategorizované nasledovne:

redlnou hodnotou vysledku, alebo
podl’a moznosti, redlnou hodnotou vlastného imania. V pripade postlpenia nastrojov nebude
zisk a strata zatc¢tovana vo vlastnom imani a obnovena vo vysledku, a to v rozpore s aktualnou

praxou. Vo vysledku budu vykazané vyluéne dividendy v pripade Gctovania v portfoliu aktiv k
predaju (AFC).

Ako poznamku uvadzame:

derivaty zahrnuté vo finan¢nych aktivach nemdézu byt uc¢tované oddelene od zmluvy,
ustanovenia Standardu IAS 39 suvisiace s oductovanim finanénych aktiv a pasiv s prevzaté
Standardom IFRS 9 bez zmien, rovnako ako tie, suvisiace s finanénych pasivami, s vynimkou :
uctovania variacii realnej hodnoty, vyplyvajucej z tuverového rizika zavizkov redlnej
vykazovanej hodnoty moznosti. Budu uvedené v zisku a strate alebo uvedené vo vlastnom
imani, a nie vo vysledku. Skupina je dotknutd najmé problematikou vlastného Uverového rizika.
U¢tovania zisku/straty finanénych aktiv, ktoré neboli odaétované.

v oktébri zverejnil IASB dodatok k vyplate predéasnych nahrad ; v su¢asnosti prebieha jeho
prijatie EU. Rovnako sa v iom uvadza, ze aktiva spocivajuce V moznosti predé¢asnych nahrad
s negativnym dopadom na banku moéZzu byt asimilované s nastrojmi SPPI (spravované
amortizovanou hodnotou alebo redlnom hodnotou vlastného imania) v pripade, ak vypocet
dopadu na banku je uétovany spésobom ,raciondlnej kompenzacie* uvedenej v norme. Tato

vvvvv

dolozky. Skupina nie je dotknuta touto témou.



Operaéné prace vykonavané v Skupine pocas roka 2017 mali za ciel :

- dokoncit’ testovanie SPPI k identifikovanym rizikam (priemerné, s vykazovanou dekorelaciou
medzi sadzbou a frekvenciou obnovy fixacie). Skupina sa rozhodla viac neposkytovat’ Gvery
so sadzbou, ktora nespliiia podmienky, ako aj, Ze nové produkty musia byt v stlade s kritériami
SPPI.

- spustit’ program dokumentacie réznych nastrojov narodnej a regiondlnej urovni, ako aj
vlastnosti nastrojov a modelom riadenia. Vo veci modelu poberania bol definovany
akceptovatel'ny vychodiskovy bod predaja podrla trvania portfdlia, a to za ucelom klasifikacie
finanénych nastrojov amortizovanou hodnotou (mimo pripadov definovanych normou).
V praxi sa tento vychodiskovy bod netyka titulov, skupina svoje tituly nescudzuje.

V tejto faze budu najma opéatovne kategorizované podiely OPCVM a OPCI, a to podl’a redlnej
hodnoty vysledku, ako aj niektoré konvertovatel’'né a Struktirovatel'né obligacie. Vplyv takejto
kategorizacie je mierny. Prebiehajuce prace sit ukon¢ované na niektorych uveroch a tsekoch
sekuritizacie. Skupina Cofidis SA tymto postupom nie je dotknuta.

o Faza ¢. 2 — ZniZenie

Standard IFRS 9, vo svoje Casti savisiacej so znizenim tverového rizika, zodpoveda
poziadavkam uvedenym v modely uverovych strat podl'a Standardu IAS 39, oneskorenému
uctovaniu a nizkym Gverovym stratam.

Umoznuje prejst’ z tvorby rezerv preukazanych tiverovych strat na tvorbu rezerv o¢akavanych
uverovych strat. ZniZzenia s v pripade financnych aktiv, ktoré nie s predmetom
individualnych objektivnych udajov strat uvedené v histérii pozorovanych strat, a taktiez v
odévodnenych predpokladoch buducich penaznych tokov.

Tento prognosticky pristup k iiverovému riziku je uz z €asti zohl'adneny v pripade, ak spolo¢né
rezervy su uvedené v homogénnych portféliach finanénych aktiv, pouzitim Standardu IAS 39.

Rovnako, novy model znizenia sa v zmysle Standardu IFRS 9 pouzije na vSetky nastroje
zavazkov ohodnotené amortizovanou cenou alebo realnou hodnotou vlastného kapitalu, ktoré
budd rozdelené do 3 kategorii, a to najma :

Bucket ¢. 1: tvorba rezerv vydanych alebo nadobudnutych néstrojov na zaklade oc¢akavanych
uverovych strat pocas nasledujucich 12 mesiacov (vyplyvajuce z rizika zlyhania pocas
nasledujucich 12 mesiacov), od momentu ich vstupu do suvahy a v pripade, Ze v prvotnom
uctovani nebolo uvedené ziadne vyrazne zvysSenie tiverového rizika,

Bucket €. 2: tvorba rezerv na zaklade oc¢akavanych splatnych tiverovych strat (vyplyvajacich z
rizika zlyhania pocCas celej zivotnosti nastroja), ktoré maji byt uctované v pripade
zaznamenania vyrazne zvySen¢ho tiverového rizika od momentu prvotného uctovania, a



Bucket €. 3 : kategoéria zahriiujuca znizené finanéné aktiva, pre ktoré existuje objektivny naznak
straty hodnoty, ktord nastala v stivislosti s udalost’ou vyplatenia iveru. Tato kategoria zodpoveda
rozsahu aktualne zniZenych hodnét podl'a Standardu IAS 39.

Vyrazné zvysenie tiverového rizika sa ohodnoti nasledovne :
- zohl'adnenim vsetkych odévodnenych informacii, a
- porovnanim rizika zlyhania finan¢ného nastroja v den uzavierky, s rizikom zlyhania v den prvotného
zauctovania.
Na urovni skupiny to bude vyjadrené mierou rizika na strane dlZnika, av8ak po ohodnoteni variécii rizika na
urovni kazdej zmluvy.

Urdenie hranice medzi bucket ¢. 1 a ¢. 2 :
- tak ako to norma uvadza, opiera sa skupina o modely vyvinuté z opatrnosti a za u¢elom ohodnotenia
rizika zlyhania pocas nasledujtcich 12 mesiacov (vyjadrené ohodnotenim alebo mierou zlyhania),
- ku kvantitativnym  Udajom priradi  kvalitativne  kritéria, akymi sU  nezaplatené
pohl'adavky/pohl'adavky po splatnosti viac ako 30 dni, restrukturalizované uvery,...
- pre subjekty a malé portfolia budii pouzité menej komplexné metddy, zaradené Standardnou
metddou a bez systému ohodnocovania.

Operacné prace vykonané Skupinou pocas roka 2017 mali za ciel :

- definovat’ hranice medzi $tatitom ¢. 1 a ¢. 2 jednotlivych kategorii vystavenia skupiny, metodikou,
parametrami, informaciami prognostickej povahy. Uvedené bude obsahovat’ aj moznost’ vyskytu
zlyhania, a to tri mozné scendare (optimisticky, neutralny, pesimisticky), ktoré buda upravené podla
vizie Skupiny o evoldcii ekonomickych cyklov najbliz§ieho 5 ro¢ného obdobia.

- zdokumentovat’ normativny celok,

- ukon¢it’ adaptaciu systému informatizovanosti.

o Faza ¢&. 3 — Uttovanie krytia
Standard IFRS 9 umoziuje subjektom pri prvom uétovani pouZit nové ustanovenie tykajiice sa u¢tovania

krytia/zabezpecenia alebo zachovat’ uplatnenie ustanovenie Standardu IAS 39.

Skupina Crédit Mutuel sa rozhodla zachovat’ uplatnenie aktudlnych ustanoveni. Dopliiujuce informacie v
prilohe budu zahrnuté v riadeni rizik a vplyvov tctovania krytia vo finanénych vykazoch podl'a novelizovaného
Standardu IFRS 7.

Dalej uvadzame, Ze ustanovenia uvedené v §tandarde IAS 39 o kryti hodnét urokového rizika portfolia
finan¢nych aktiv a pasiv sa nad’alej pouziju v podobe, v akej boli prijaté Eurdépskou tniou.

Standard IFRS 15 — Vynos beZnej &innosti z klientskych zmliv

Predmetny Standard nahradi viaceré Standardy a interpretacie suvisiace s uctovanim prijmov (najmé
$tandard TAS 18 Vynos beznej Ginnosti a IAS 11 Zmluvy o dielo). Standard viak neovplyvni prijmy
vyplyvajice z ndjomnych zmluv, poistnych zmluv a finan¢nych nastrojov.

Uétovanie vynosov vyplyvajicich zo zmlav musi obsahovat’ prevod kontroly nad vecou (alebo
sluzbou) na klienta, a to za sumu, ktoru predajca ocakava za prevod prava. Za tymto ucelom zahina
predmetna norma model 5 etap, ktory umoziuje zistit’ kedy a za aka sumu musia byt’ vynosy beznej
¢innosti uctované :



- identifikacia uzavretej zmluvy s klientom,

- identifikacia povinnosti konat’, ktoré st obsiahnuté v zmluve,
- urcenie ceny transakcie uvedenej v zmluve,

- alokacia ceny transakcie k jednotlivym povinnostiam konat’, a
- uznanie prijmu v pripade splnenia povinnosti konat’.

Predmetny Standard povinne vstupuje do platnosti pre uc¢tovné obdobie zac¢até od O1. januéra 2018.

Analyza standardu, ako aj prvotnd identifikacie jeho potencidlnych vplyvov boli realizované v roku
2016. Tieto prace sa uskutoc¢nili v ramci uréenej konfedera¢nej pracovnej skupiny, ktorej sucast’ou su
rozne skupiny CM, ako aj niektoré pobocky.

Hlavné odbory/vynosy, ktoré boli predmetom analyz su bankové balikové ponuky, riadenie aktiv (poplatky
z vynosov), telefonna ¢innosti, ako aj informatické ¢innosti.

V pripade, Ze norma nebude mat’ vyrazny vplyv, nemal by byt spdsob uctovania prijmu z tychto aktivit
zmeneny.

Standard IFRS 16 - Najomné zmluvy

Zverejneny zaciatkom roka 2016, novy Standard prijaty EU dna 31. oktobra 2017, s platnostou od 01. januara
2019. Predmetny standard nahradzuje $tandard IAS 17, ako aj interpretacie suvisiace s u¢tovanim najomnych
zmluv.

Podra Standardu IFRS 16 zahfiia definicia najomnych zmlav identifikaciu aktiv, ako aj kontrolu nadjomcu
nad pravom uZzivania aktiva.

Z pohl'adu prenajimatel’a je ocakavany vplyv obmedzeny, nakol’ko prijaté ustanovenia st do zna¢nej miery
nezmenené v porovnani s aktualnym standardom IAS 17.

Zo strany nadjomcu musia byt’ i¢tované vo veci vSetkych jednoduchych najomnych zmliv:
- v hmotnom majetku: aktiva zodpovedajuce uzivaciemu pravu nad prenajatou vecou,
- v pasivach: zavizok zodpovedajici povinnosti zaplatit’ ndjomné pocas doby trvania najmu,
a
- vo vysledku: néklady suvisiace s linedrnou amortizdciou aktiv, oddelene od Urokovych
nakladov vypocitanych aktuarsky, na zaklade finan¢ného zavazku.

V sllade s aktualne platnym standardom IAS 17 v stivahe nie je uvadzana suma, pri¢om cena najomnych zmlav
je uvedend v nékladoch prevéadzkovania.

Skupina zacala vykonavat’ prace za ucelom zistenia vplyvu tejto normy, najmi vytvarat' stpis predmetnych
najomnych zmlav, a to tak v pripade hmotného, ako aj nehmotného majetku (informatika, vozovy park,..). Prave
prebieha stadia mozZnych vplyvov $tandardu IFRS 16 na finan¢nych stav skupiny.



Il - VSeobecne

1 - Predstavenie subjektu

Hlavnou ¢innost'ou spolo¢nosti COFIDIS S.A. a jej pobociek je poskytovanie spotrebnych verov a osobnych

vvvvv

Spolo¢nost’ COFIDIS S.A. bola zaloZena na severe Francuzska skupinou 3SI, ktora sa Specializuje na dial’kovy
predaj. Od 23. marca 2009 je hlavnym akciondrom Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM),
prostrednictvom spoloénosti COFIDIS PARTICIPATIONS SA.

Spolo¢nost’ COFIDIS S.A. je akciova spolo¢nost’, zapisana pod ¢islom 325 307 106, so sidlom vo Francuzsku.
Sidlo spolo¢nosti sa nachadza na adrese 61, avenue Halley — 59 667 VILLENEUVE D’ASCQ.

Konsolidovana ti¢tovna zavierka podlieha schvaleniu akcionarov. Zavierka je zostavena na zaklade stavu uctov
k 31. decembru 2017, a to spolo¢nosti patriacich do skupiny COFIDIS S.A.. Pokial’ v texte nie je uvedené inak,
udaje v uctovnej zdvierke su uvadzané v tisicoch EUR.

2 - Podstatné skuto¢énosti ié¢tovného obdobia

Podstatnymi skuto¢nostami ué¢tovného obdobia su:

»  Pocas uctovného roku 2012, prebehla v spolo¢nosti COFIDIS SA dafiova kontrola G¢tovnych dokladov.
Kontrola bola zamerana na uctovny rok 2009 a 2010, a to na vSetky operacie, ktoré bolo mozné skumat’.
Kontrola bola ukonéend odovzdanim navrhu na vykonanie oprav, a to 14. decembra 2012. COFIDIS SA
nad’alej odmieta oddvodnenia k zmenam navrhnutym Danovym uradom. Po spolupréci s poradcami,
dospela spolocnost’ k nazoru, ze ma dostatocné argumenty k zvrateniu nazoru Danového tradu, pricom
prave z dovodu existencie rozporov doposial’ nevytvorila rezervy k predmetnym vytkam Danového tradu.
Diia 09. januara 2015 sa obhajovala spoloénost COFIDIS SA, a to pred Statnou komisiou pre zmier.
Dartiovy urad trva na svojich argumentoch, a to napriek ndzoru uvedenej komisie, ktory je v prospech
Spolo¢nosti COFIDIS SA. Vratenie bolo prehodnotené 05. méja 2015 a zaplatené dna 12. maja 2015.
Diia 20. jina 2015 sme odoslali pokra¢ujucu namietku, ktora bola dia 23. decembra 2015 odmietnuta.

Dila 01. februéara 2016 podala spolocnost’ COFIDIS SA v uvedenej veci ndvrh na administrativny sud. Dia
11. maja 2017 rozhodol administrativny sid v Montreuil v prospech skupiny Cofidis SA.

Ministerstvo stdnych a verejnych veciach podalo diia 07. septembra 2017 voéi predmetnému rozhodnutiu
odvolanie na administrativny sud vo Versailles. Ku diiu 31. decembra 2017 konanie stale prebicha.

»  Pocas uctovného obdobia 2017 sa uskuto¢nil projekt zjednoduseného medzinarodného zlic¢enia v rdmci
skupiny, pocas ktorého zlucenim so spolo¢nost'ou Cofidis S.A. zanikla slovenska pobocka Cofidis a.s.,
ktorej spolo¢nost’ bola 100% vlastnikom. Z pravneho, Gétovného a daniového hl'adiska bolo zlu¢enie ucinné
ku ditu 31. decembra 2017.



3 —ZjednoduSena organiza¢na schéma skupiny COFIDIS S.A. k 31. decembru 2017

COFIDIS
Ceska
Republika

COFIDIS
Belgicko

COFIDIS SA

COFIDIS
Taliansko

Pobocky:

Cofidis Spanielsko
Cofidis Mad’arsko
Cofidis Portugalsko
Slovensko

Pol'sko (ex Banif)

4 - Udalosti po zostaveni u¢tovnej zavierky

Ziadne udalosti po zostaveni uctovnej zavierky v spolo¢nosti nenastali.

5 — Informacie suvisiace so spriaznenymi osobami

Spriaznené osoby skupiny COFIDIS SA su:
- konsolidované spolocnosti,

- spolo¢nost, ktora riadi subjekt COFIDIS SA: COFIDIS PARTICIPATIONS SA

- subjekty riadené rovnakou materskou spolo¢nost'ou: Monabanq SA a Créatis SA

- ostatné spriaznené osoby: iné subjekty skupiny BFCM

- riadiaci pracovnici spolo¢nosti COFIDIS S.A a jej akcionari.

GEIE Margem

Synergia

Penazné toky s konsolidovanymi spolo¢nostami st pod vyhradnou kontrolou a vzh’'adom na ich

spriaznenost’ st vyluc¢ené z konsolidovanych Gc¢tov a nie st uvedené v nasledujucich tabul’kach:

Subjekty ]
Materska riadené Ine
SPOLU spolo¢nost’ rovnakou Sgr(;zgggn
materskou
Suvahové umiestnenie v tis. € spolo¢nost’o
u
Derivované nastroje krytia — Aktiva 540 0 0 540
Finan¢né aktiva na predaj 0 0 0 0
Uvery a pohladavky voéi iverovym institiciam 751297 0 -2972| 754268
Regulacné ucty a rozne aktiva 18431 0 3444| 14987
Aktiva spolu 770 267 0 472| 769795
Derivované nastroje krytia — Pasiva 11 540 0 0| 11540
Zaviazky voci aver. institiciam 7 526 665 0 0] 526 665
Zavazky z titulu 49 995 0 0| 49995



Vyrovnavacie Gcty a rdzne pasiva 11166 0 2 400 8 766
Podriadené zavazky 100 014 0 0 0
Pasiva spolu 7699 380 0 2400 |7 696 980
Prijaté zavazky 3912 00 3912000
Vydané zavazky 4195 0 115 4080
Subjekty
Materska riadené Iné

Spolu spolo¢nost’ rovnakou spriaz-

materskou nené

Vynos a vydaj v tis. € spolo¢nost’ou | osoby
Urokové vynosy a pod. 4704 0 56| 4647
Cisty zisk a strata na proviziach 182 430 0 0]182 430
Cisty zisk a strata realnej hodnoty vykazanej v portféliu 0 0 0 0
Zisk a strata inych aktiv 0 0 0 0
Vynosy spolu 187 134 0 56| 187078
Urokové naklady a pod. 35 308 0 905 | 34403
Prevadzkové néklady 42 990 -2 630 -13024 | 58 644
Néaklady spolu 78 298 -2 630 -12118 | 93047

Operacie s veducimi pracovnikmi spolo¢nosti COFIDIS S.A. pozostavaji vyluéne zo zamestnaneckych

vyhod (§ VII1).

6 - Rozsah a metody konsolidacie

6.1 Rozsah

Konsolidovana uctovna zavierka skupiny COFIDIS S.A. zoskupuje spolo¢nosti, ktoré su pod jej
vyhradnou kontrolou, spolo¢nym riadenim alebo jej znaénym vplyvom. Tieto spolocnosti st
konsolidované podl'a metod vSeobecnej globalnej integracie a ekvivalencie.

Konsolidované finan¢né vykazy zahfiaju uctovnictvo spolo¢nosti COFIDIS S.A. a Gctovnictvo vSetkych jej

pobociek:
Zoznam spolo¢nosti Krajina implementécie Met_c')d’a_ % Groku i %
konsolidacie 31/12/2016 Groku
31/12]
2015
COFIDIS SA (Materska spol.| Franctizsko, Spanielsko,
a pobocky) Portugalsko, Mad’arsko,
Slovensko, Pol'sko
COFIDIS Belgicko Belgicko Globéalna 100,00 100,00
integracia
COFIDIS Ceska republika Ceska republika Globalna 100,00 | 100,0
integracia 0
COFIDIS Spa Taliansko Globéalna 100,00 | 100,0




integracia 0
COFIDIS Slovensko Slovensko Globéalna zlugenie | 100,0
integréacia 0
Margem Portugalsko Globalna 100.00
integracia
SYNERGIA Francuzsko Globalna 81,01(81,01
integréacia

Zmena metodd a variacia rozsahu

Vstup do oblasti pésobenia pobociek Cofidis Slovensko a Cofidis PoI'sko (ex ¢innost’ spolo¢nosti Banif),
ako aj spolo¢nosti Margem (Cf.§11-2).

6.2

Definicie riadenia

V sulade s medzindrodnymi Standardmi su vSetky konsolidované subjekty pod vyhradnym riadenim,

spolo¢nym riadenim alebo pod zna¢nym vplyvom.

6.3

Subjekty pod vyhradnym riadenim: plati prezumpcia vyhradného riadenia ak skupina ma nad
subjektom pravomoc, je vystavena riadeniu alebo ma pravo k réznym vynosom z dévodu jej
prepojenia so subjektom, alebo ak ma schopnost’ vykonavat’ svoju pravomoc nad subjektom
sposobom, ktorym ovplyviiuje vynosy spoloénosti. Uty subjektov pod vyhradnou kontrolou st
konsolidované metddou globalnej integracie.

Subjekty pod spolocnou kontrolou: spolo¢né riadenie je zmluvne dohodnuté rozdelenie riadenia
subjektu, ktory vykonava svoju ¢innost’ vylu¢ne v pripade jednohlasného stihlasu riadiacich osob.
Dve alebo viac o0s6b, ktoré riadenie vykondvajd predstavujii spologenstvo, ktoré moze byt
spolo¢nym podnikom alebo podnikovym partnerstvom: spolo¢ny podnik je forma spolocenstva,
v ktorom jednotlivé strany spolo¢ne riadia podnik, osoby maju prava nad aktivami a
povinnostami subjektu: Gctovanie aktiv, pasiv, vynosov a vydajov suvisiacich s drzanymi
zaujmami v podniku,

podnikové partnerstvo je forma spolocenstva, v ktorom strany spolo¢ne riadia podnik, osoby
maju prava nad cistymi aktivami subjektu: podnikové partnerstvo je uctované podla metody
rovnosti.

Subjekty pod znacnym vplyvom: ide o subjekty, ktoré nie st riadené konsolidovanym subjektom,
avSak ich finan¢nd a operac¢na politika podlicha pravomoci ucastného subjektu. Tituly subjektov,
v ktorych skupina vykonava svoj vplyv st rovnocenné.

Metdody konsolidacie

Pouzité metody konsolidacie su:

Globalna integracia: Metoda spoc¢iva v nahradeni hodnoty titulov za jednotlivé aktiva a pasiva
pobociek spolocnosti, ako aj v izolacii Casti minoritnych zaujmov vo vlastnom kapitaly a
vysledku. Pouziva sa u vsetkych subjektoch pod vyhradnou kontrolou, vratenie tych, ktorych
Struktara Gcétov je rozdielna, bez ohl'adu na to, ¢i ¢innost” stvisi s ¢innost'ou konsolidovaného
subjektu.

Metdda rovnosti: Metoda spociva v nahradeni hodnoty titulov za podiel spolo¢nosti na vlastnom
kapitaly a vysledku dotknutych subjektov. Pouziva sa pri vSetkych subjektov, ktoré su riadené
spolo¢ne, definované ako podnikové partnerstvo alebo ako subjekty pod zna¢nym vplyvom.




6.4 Devizne operéacie

Uty skupiny COFIDIS S.A. su vedené v mene EURO. Stvaha pobogiek a zahrani¢nych dcérskych
spolo¢nosti, ktorych operaéna mena je ind ako euro, je konvertovana na EURO podla vymenného kurzu
platného ku diiu uzavretia G¢tovného obdobia.

Polozky vykazu st konvertované priemernou sadzbou uctovného obdobia. Konverzné vykyvy boli
odstranené v pripade konsolidovanych spolo¢nosti, ktoré nie su si¢ast'ou eurozony (COFIDIS Mad’arsko,
COFIDIS Ceska republika, Banco Cofidis Pol'sko, Banif plus bank Madarsko).

Pre Cast’, ktord sa v skupine vracia su konverzné vykyvy uvedené v Casti vlastny kapital ako
“Kurzové odchylky” a pre Cast tretich osob ako “Mensinové podiely”.

Nasledujuce parity boli pouzité ku konverzii finanénych vykazov zahrani¢nych pobociek a
dcérskych spoloc¢nosti:

Priemerny Kurz v case Kurz v case Priemerna
kurz uzavierka otvorenie kurz
2017 0.0032334  0.0032224 0.0032276  0.0032107
Mad’arsky forint
Pol'sky zloty 0.2349453  0.2394063 0.2267419  0.2291665

6.5 Spracovanie akvizicii a goodwill

Goodwill zodpoveda rozdielu ceny akvizicie a podielu nadobudatela pri redlnej hodnote aktiv a pasiv
identifikovatelnych ku ditu akvizicie. V pripade, ze goodwill je pozitivne, je k tomuto ditu zapisané do
Casti aktiv nadobudatela, v opacnom pripade je vykazané vo vysledku. Goodwill je zapisané v operacne;j
mene nadobudnutej spolocnosti a je konvertované podla platného kurzu v den uzavierky. Podla
novelizovaného Standardu IFRS 3 goodwill nie je odpisované a je predmetom testu znizovania hodnoty.
Spdsob uskutoénenia testov je opisany v poznamke I11.4 Gétovnych principov.

V ramci aplikacie novelizovanych ustanoveni Standardu IAS 27 st percenta zvysSenia zaujmu v riadenom
subjekte a¢tované v rdmci vlastného kapitélu.



111. Uétovné principy a metody

1- Financ¢né nastroje

Finanéné aktiva a pasiva su v uctovnych zavierkach spracované podl'a ustanoveni §tandardu TAS 39,
prijatej Europskou komisiou dia 19. novembra 2004 a doplnené nariadenim ¢. 1751/2005 zo dna 25.
oktoébra 2005 a ¢. 1864/2005 zo dna 15. novembra 2005 o pouzivani “ohodnocovanie redlnou
hodnotou” a nariadenim ¢. 1004/2008 zo dna 15. oktobra 2008 o prevodoch finan¢nych aktiv.

Redalna hodnota je definovana ako suma, za ktort moéze byt aktivum vymenené, alebo pasivum
vymazané, a to medzi dvoma informovanymi a plne vedomymi stranami, konajucimi v beznych
konkuren¢nych podmienkach. Existencia zverejnenych ohodnoteni na aktivnom trhu predstavuje
najvhodnejsi indikator realnej hodnoty finanénych nastrojov. V pripade absencie zverejnenych
ohodnoteni sa redlna hodnota urc¢i pouzitim valorizacie, ktord vyuziva “adaje sledovaného trhu”.

1.1 Cenné papiere
1.1.1 Kiasifikacia cennych papierov na strane aktiv:
Podra definicie standardu IAS 39 su klasifikované do Styroch kategorii aktiv:

- finan¢né aktiva redlne vykazanej hodnoty,
- investicie drzané do Casu splatnosti,

- finan¢né aktiva k predaju,

- tvery a pohl'adavky.

1.1.1.1 Financné aktiva realne vykazanej hodnoty

Podrl'a standardu TAS 39 obsahuje toto portfélio aktiva, ktorych kategorizacia do finanénych aktiv
realnej hodnoty vyplyva z imyslu samotnej operacie alebo z vol'by skupiny COFIDIS S.A. v
situdciach vymedzenych normou.

Finan¢né aktiva alebo pasiva vykazanej realnej hodnoty st aktivami alebo pasivami ziskanymi alebo
vygenerovanymi najmi s cielom vytvorit’ prijem stvisiaci s vykyvmi kratkodobej ceny alebo
arbitraznej marze.

Cenné papiere zaradené do finan¢nych aktiv realnej vykazanej hodnoty st prvotne u¢tované v redlnej
hodnote, bez ceny operacie priamo suvisiacej s akviziciou (prejdd priamo do vykazu) a vratanie
akruovaného kuponu. Predmetné tituly st ocefiované realnou hodnotou a variécie realnej hodnoty su
vykazané vo vysledku.



Skupina COFIDIS S.A. nedrzi aktiva patriace do kategérie “Financné aktiva realnej vykazanej
hodnoty™.

1.1.1.2 Investicie drzané do splatnosti

Kategoria “Investicie drzanych do splatnosti” je otvorend pre aktiva s urenym alebo
urcitelnym prijmom, ktoré skupina COFIDIS S.A. ma v iimysle a je schopna drzat’ az do
momentu ich splatnosti. Ide o:

- tie aktiva, ktoré skupina COFIDIS S.A. oznacila pri po¢iatoénom uétovani ako aktiva
ocenované v ich realnej hodnote vykazovanej do zisku alebo straty,

- tie aktiva, ktoré skupina COFIDIS S.A urcila ako aktiva k predaju,

- tie aktiva, ktoré zodpovedaju definicii uverov a pohl'adavok.

Pri cennych papieroch drzanych do splatnosti sa pociatocne Uc¢tuje ich nadobuidacia cena, transakéné
naklady, ktoré mozno priamo priradit’ k akvizicii vratane nahromadenych kuponov. Tieto cenné papiere
sa neskor uétuju v amortizovanej hodnote podl'a metody efektivnej urokovej miery.

V pripade objektivneho naznaku znizenia hodnoty sa uvedie opravna polozka ako rozdiel medzi i¢tovnou
a odhadovanou realizovatelnou hodnotou aktiva, aktualizovanad podl'a povodnej efektivnej trokovej
miery. V pripade neskorSieho zlepSenia, sa zrusi prebytkové rezerva.

Skupina COFIDIS S.A. nedrzi aktiva spadajuce do kategorie “Investicie drzané do splatnosti”.

1.1.1.3 Portfoliové tituly « Uvery a pohladavky »

Do kategorie ,,Uvery a pohl'adavky” patria nekétované finanéné aktiva s pevne stanovenym alebo
predvidatelnym vynosom. Tieto cenné papiere sa uctuji v amortizovanej hodnote podla metddy
efektivnej urokovej miery upravenej o pripadné opravné polozky z dévodu znizZenia hodnoty.

V pripade objektivnych naznakov zniZenia hodnoty sa musi uviest opravna polozka za rozdiel medzi
uctovnou a odhadovanou realizovatenou hodnotou aktiva aktualizovand podl'a pdvodnej efektivnej

Urokovej miery.

Skupina COFIDIS S.A. nedrzi aktiva spadajuce do kategorie “Uvery a pohladavky”.



1.1.1.4 Financ¢né aktiva k predaju

Kategéria “Finan¢éné aktiva k predaju” je definovana Standardom IAS 39 ako
doplnujuca kategoria.

Podrla ustanoveni standardu IAS 39 platia nasledovné principy G¢tovania aktiv kategorie
“Financné aktiva k predaju”:

- pri realizovatel'nych cennych papieroch sa pociatocne uctuje ich nadobudacia cena, transakéné
naklady, ktoré mozno priamo priradit’ k akvizicii vratane nahromadenych kupoénov,

- nahromadené uroky z realizovatelnych cennych papierov sa vykazuju ako pohladavky
predstavujuce protihodnotu vo vykaze ziskov a strat,

- variécie redlnej hodnoty sl zatétované do vlastného imania. V pripade postipenia su tieto
varidcie vylicené a musia byt uvedené vo vysledku. Odpisanie v Case pripadnej prémie alebo
diskontu z cennych papierov s pevne stanovenym vynosom sa zauctuje vo vysledku podla
metddy efektivnej rokovej miery,

- v pripade objektivnych naznakov vyznamného alebo trvalého znizenia hodnoty kapitalovych
cennych papierov, ktord sa prejavi vznikom Uverového rizika pre verejné dlhopisy,
nezrealizované straty zatic¢tované do vlastného kapitalu st vylicené a zauctuju sa do vysledku
za hospodarske obdobie. V pripade neskorSieho zlepSenia sa toto znizenie hodnoty zauctuje do
vysledku jedine v pripade dlhovych néstrojov. Naopak, v pripade kapitidlovych nastrojov
variacia kladnej realnej hodnoty sa v pripade ozivenia hospodarstva zauctuje do vlastného
recyklovateI'ného kapitalu.

1.1.2 Ocenenie cennych papierov

Realna hodnota je metdéda ohodnocovania pouzita pri vSetkych finanénych nastrojoch zaradenych
do kategorie “Finan¢né aktiva vykazovanej redlnej hodnoty” alebo “Aktiva k predaju”.

Kétované ceny na aktivnom trhu predstavuju zdkladnti metédu ocenovania. Ak to nie je mozné,
skupina COFIDIS S.A. pouziva uznavané techniky ocefiovania odkazujic najmi na nedavne
transakcie.

Pokial' neexistuje kotovana cena kapitalovych cennych papierov, ani uzndvand technika
oceniovania, skupina COFIDIS S.A. pouzije techniky, ktoré spoc¢ivaju na objektivnych a
overitelnych dokazoch, ako napriklad stanovenie nanovo oceneného cistého aktiva alebo
akukol'vek ini metodu ocenovania kapitalovych cennych papierov.

Ak ziadna z technik nie je uspokojiva alebo ak vysledkom roéznych pouzitych technik st prilis
rozdielne ocenenia, cenny papier sa oceni vo svojej hodnote a ponecha sa v kategorii
,Realizovatel'né finan¢né aktiva “. Ak vSak nastane takyto pripad, informécia o tom bude uvedena
v priloh&ch.

1.1.3 Odpisanie cennych papierov

Opravna polozka sa vytvori v pripade objektivnych naznakov zniZenia hodnoty inych aktiv nez tych, ktoré
patria do kategorie ,,Redlna vykazovana hodnota “.



Prejavi sa trvalym alebo vyznamnym poklesom hodnoty cennych papierov v pripade kapitalovych
cennych papierov alebo vyznamnym zhorSenim uverového rizika, ktoré sa prejavi v podobe rizika
nevymozenia verejnych dlhopisov.

Rezerva vznikne len vtedy, ked” sa odpisanie prejavi pravdepodobnym znizenim investovanej sumy v
celosti alebo Ciastocne.

1.2 Uverova ¢innost’

Uvery patria do kategorie ,,Uvery a pohladavky “ tak, Ze v sulade so standardom IAS 39 sa na zaiatku
vyhodnocuji podla realnej hodnoty a neskér v amortizovanej hodnote podl'a metody efektivnej
urokovej miery. Efektivna irokova miera je miera, ktord presne aktualizuje budiice peiiazné toky pri
povodnych Cistych nevyplatenych sumach. Tato miera zahffia diskonty, ako aj vynosy a néklady na
transakcie, ktoré pripadne mozno zahrnut’ do platnej urokovej sadzby.

Nahromadené uroky z pohl'adavok sa vykazuji ako pohl'adavky predstavujice protihodnotu.

Podla $tandardu IAS 39 dochadza k zniZeniu hodnoty pohladavok uvedenych v &asti ,,Uvery a
pohladavky “, ak po realizacii tychto pohl'adavok nastane jedna alebo viac udalosti straty. Odpisanie
sa tak tyka obchodnych pohladavok s potvrdenym tverovym rizikom, ktoré zodpoveda jednej z
nasledujucich situdcii:

- ak vzhl'adom na osobitné vlastnosti tychto Uverov existuje jedna alebo viac sim po splatnosti,

- ak situacia protistrany vykazuje také vlastnosti, Ze nezavisle od existencie akejkol'vek dlZznej
sumy mozno dospiet’ k zaveru o existencii preukazaného rizika,

- ak medzi institiciou a jej protistranou existuji sporové konania.

Odpisanie sa rovna rozdielu medzi Gétovnou hodnotou tverov (amortizovana hodnota) a sumou
odhadovanych budicich tokov, aktualizovanych podl'a pévodnej efektivnej urokovej miery v pripade
odpisatel'nych uverov a podl'a poslednej efektivnej Girokovej miery v pripade revolvingovych Gverov.
Odpisanie sa pocita na zaklade:

- Statistického pristupu zaloZzeného na homogénnom portféliu pohladavok vzhladom na
nepodstatny charakter individualnych pohladavok a ich spolo¢né vlastnosti, pokial ide o
Uverové riziko,

- pravdepodobnosti omeskania platby ¢i straty, v zavislosti od urovne rizika kazdej kategorii
nevyplatenych sum (pocet omeskanych mesaénych splatok, Specifické dovody...).

Vyska odpisov sa zisti pouzitim Statistického modelovania tokov vymahania a strat so zahrnutim
v8etkych moznych pohybov na rozliénych trovniach podla pozorovanych historickych (dajov
spolocnosti. Podl'a ustanoveni IAS 39 penazné toky pouzité v Statistickych modeloch su predmetom
aktualizacie. Odpisy vypocitané z pohl'adavky s preukazanym Gverovym rizikom sa vykazuju ako
cena rizika. Na zaklade odpisania pohladavky v oddiely ,,Vynosy z trokov a podobné prijmy “ vo
vykaze ziskov a strat sa vykazuje Cistd uctovna hodnota vypocitanej pohladavky so sadzbou
pouzivanou na aktualizaciu vymahatel'nych tokov.



1.3 Finanéné pasiva

Standard IAS 39 prijaty Eurépskou tiniou rozlisuje dve kategoérie finanénych pasiv:

- finan¢né pasiva ohodnotené podla charakteru ich realnou hodnotou predstavujlce protihodnotu
vo vykaze ziskov a strat. Variacie realnej hodnoty tohto portfélia maju vplyv na vysledok pri
uctovnej uzavierke. Upresnuje sa vSak, ze COFIDIS S.A. nedrzi pasiva vykazované v realnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat.

- ostatné finan¢né pasiva: do tejto kategdrie patria vSetky ostatné finanéné pasiva.
Toto portfdlio sa ocenuje pri prvotnom uctovani jeho realnou hodnotou (vratane vynosov a
transakénych nakladov) a neskdr sa uétuje v amortizovanej hodnote podl'a metddy efektivnej
arokovej miery.

1.4 Derivované financné nastroje

Derivované nastroje st finanéné aktiva alebo pasiva, ktoré sa oceiiuju pri prvotnom uc¢tovani
ich realnou hodnotou. Pri kazdom zostavovani Gc¢tovnej uzavierky sa preceniuji na ich realnu
hodnotu, ¢i uz st drzané na ucely obchodovania alebo vstupuji do zabezpecovacieho vztahu.

Protihodnota opidtovného posudzovania derivatovych nastrojov v stvahe sa uctuje v
hospodarskom vysledku (okrem osobitného pripadu zabezpecovacieho vztahu penaznych

tokov, ktoré sa u¢tuju do vlastného kapitalu).

Zabezpecenie realnej hodnoty ma za ciel’ znizit’ riziko variacie realnej hodnoty finanénych
aktiv alebo pasiv.

Zabezpecenie penaznych tokov ma za ciel’ znizit riziko suvisiace s premenlivostou budacich
penaznych tokov tykajucich sa finanénych nastrojov.
V ramci riadenia mikrozabezpecenia s cielom vyuzit' GiCtovanie zabezpecenia je potrebné
dodrziavat’ nasledujuce podmienky:
- volite'nost’ nastroja zabezpecenia a zabezpeceného nastroja,
- formalne zdokumentovanie od samotného zaciatku, ktoré zahfna najméi individualne oznacenie
a vlastnosti zabezpecenej polozky, nastroja zabezpecenia, charakter zabezpecovacieho vzt'ahu
a charakter zabezpeceného rizika,
- preukazanie U¢innosti zabezpecenia na zaciatku a spitne.
Uctovanie opidtovného posudzovania derivatovych nastrojov sa robi nasledovnym

spdsobom:

- zabezpeCenie realnej hodnoty: opdtovné postdenie derivatovych nastrojov sa vykadze vo
vysledku symetricky s opdtovnym postdenim zabezpecenej polozky vo vyske zabezpeceného



rizika a v Cistom vysledku sa moze objavit’ len pripadna netcinnost’ zabezpecovacieho vzt'ahu,

- zabezpeCenie penaznych tokov: opédtovné posudenie derivatovych nastrojov sa zauctuje v
stvahe ako protihodnota osobitného ctu pre vlastné recyklovate'né imanie a netu¢inny podiel
zabezpecenia sa pripadne vykaze vo vysledku. Nahromadené troky z derivatovych nastrojov
sa vykazu vo vysledku symetricky so zabezpecenymi operaciami.

V oblasti makrozabezpecenia (zabezpeCenie portfolii) Skupina zdokumentuje operacie
zabezpecenia penaznych tokov suvisiacich s p6zickami s pohyblivou urokovou sadzbou a
zabezpecenia realnej hodnoty portfélia s odpisatelnymi uvermi. Od uzavierky z roku 2009
skupina pouziva ustanovenia tykajice sa zabezpecenia realnej hodnoty portfélia poloziek s
Urokovou sadzbou.

V pripade portf6lii odpisatelnych aktiv (aktiva s pevnou sadzbou) Skupina overuje, ¢i
nedochadza k nadmernému zabezpeceniu podl'a ustanoveni IAS 39 Carve Out.

Podl'a toho, ¢i bol zdokumentovany vztah makrozabezpecenia peniaznych tokov alebo
realnej hodnoty, opédtovné posudenie derivatovych nastrojov sa uctuje podla rovnakych
zasad, ako su uvedené vyssSie v ramci mikrozabezpecenia.

Variacia realnej hodnoty portfolii nastrojov krytia redlnej hodnoty je uvadzand vo
vymedzenom riadku stvahy "Odchylky hodnotenia portfélii kryti " protihodnotou vysledku.

1.5 Oductovanie finanénych nastrojov

Financné aktiva (alebo skupina financnych aktiv) st oductované v celku alebo v Casti:

- v pripade ak zmluvné prava k petiaznym tokom, ktoré sa s aktivom viazu zanikli alebo boli
postlpené,
- v pripade ak vSetky rizika a vyhody suvisiace s finan¢nym aktivom boli postupené.

Ak dojde k prevodu zmluvnych vztahov tykajacich sa peniaznych tokov, avsak je zachovana
Cast’ rizik a pozitkov, ako aj kontroly, jednotka bude pokracovat’ vo vykazovani finan¢nych
aktiv do rozsahu jej zainteresovanosti v rdmci tohto aktiva.

2- OdloZené danové povinnosti

Podrl'a standardu IAS 12 sa ma odlozena dan vykazat’ v nasledujucich pripadoch:

- odlozeny danovy zavdzok sa vykaze pre vSetky zdaniteI'né do¢asné rozdiely medzi i¢tovnou
hodnotou aktiv alebo pasiv v sivahe a ich danovym zakladom s vynimkou odlozeného
danového zavizku vznikajiceho z prvotného vykdzania goodwillu alebo prvotného vykazania
aktiva alebo zavizku v transakcii, ktora nie je podnikovou kombinaciou a v Case transakcie tato
nevplyva ani na uctovny zisk, ani na zdaniteI'ny zisk (danovu stratu).



- odlozeny danovy zavdzok sa vykaze pre vSetky odpocitateI'né doc¢asné rozdiely medzi uctovnou
hodnotou aktiv alebo pasiv v sivahe a ich dafiovym zakladom, ak sa predpoklada, Ze sa
dosiahne zdanitel'ny zisk, oproti ktorému bude mozné zuzitkovat’ tieto odpocitatelné docasné
rozdiely, pokial' odlozeny danovy zavdzok nevznikol z prvotného vykazania aktiva alebo
zaviazku v transakcii, ktora nie je podnikovou kombinaciou, a ktord nevplyva ani na ctovny
zisk, ani na zdanitel'ny zisk (danovu stratu) v Case transakcie.

- odlozena danova pohladavka sa takisto vykaze pri prevode nevyuzitej danovej straty do d’alSich
obdobi a nevyuzitych danovych Gl'av v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze sa dosiahne budtici
zdanitelny zisk, oproti ktorému bude mozné zuzitkovat’ tieto nevyuzité danové straty a nevyuzité
danové ul'avy.

Danové sadzby pouzité na ocenenie su také, ktorych uplatnenie sa ocakava pri realizacii aktiv alebo
vysporiadani zavizkov, pokial tieto sadzby boli platné k sivahovému dnu.

Zisky z podielovych cennych papierov, tak ako su definované vo VSeobecnom datiovom zékonniku a ktoré
vyplyvaji z dlhodobého datiového reZzimu, st oslobodené pre obdobia zacinajice 1. januara 2007.
Nezrealizované zisky vykazané na konci hospodarskeho roka takisto nevytvaraju doc¢asné rozdiely, ktoré by
mali byt predmetom vykazania odloZzenych dani.

Odlozena dan sa vykaze ako vynos alebo naklad vo vykaze ziskov a strat a zahrnie sa do hospodarskeho
vysledku v danom obdobi s vynimkou pripadov, ked’ daii vznika:

- bud’ z transakcie alebo udalosti, ktora sa vykaze priamo vo vlastnom imani v tom istom alebo
inom obdobi priamo na tarchu alebo v prospech vlastného imania,
- alebo z podnikovej kombinacie.

Odlozené danové pohladavky a danové zavizky sa mozu kompenzovat vtedy a len vtedy, ak:

- uctovna jednotka ma zo zdkona vykonatel'né pravo kompenzovat’ vykdzané sumy, a

- odlozené danové pohl'adavky a danové zavizky suvisia s danami z prijmov vyberanymi tym
istym danovym organom v tom istom zdanovanom subjekte alebo v réznych zdanovanych
subjektoch, ktoré maju zamer vyrovnat’ vykdzané sumy v ich Cistej vySke alebo realizovat’
pohl'adavku a vyrovnat’ zaviazok subezne v kazdom z buducich obdobi, v ktorom sa o¢akava
vyrovnanie alebo spitné ziskanie vyznamnych sim odlozenych danovych zavizkov alebo

pohladavok.

Vypodéet odlozenych dani nie je predmetom Ziadnej aktualizacie.

3- Investi¢ny majetok

V sulade so Standardom IAS 16 pokial’ investicny majetok (nehnutel'nosti) pozostava zo zloziek s odlisSnymi
dobami pouzitel'nosti, tieto zlozky sa uctuju a odpisuji ako rozli¢né polozky. Zaklad, ktory sa ma odpisovat,
berie do Gvahy pripadnt rezidualnu hodnotu investi¢ného majetku.

Pokial’ v zmysle zmluvy o prenajme, kde skupina COFIDIS S.A. figuruje ako najomca, sa zisti, ze doslo k



prevodu takmer vSetkych rizik a vyhod stvisiacich s majetkom z prenajimatel’a na najomcu, prislusné aktiva
sa vykazu pocas ich prvého zauctovania ako hmotny majetok v sivahe skupiny COFIDIS S.A. v sume, ktora
sa rovna reédlnej hodnote prenajatého majetku alebo aktualizovanej hodnote minimalnych lizingovych
splatok, ak je tato niz$ia. Tato suma sa nasledne znizi o akumulované odpisy a akumulované straty zo
znizenia hodnoty. Finanéné zavizky, ktoré z nej vyplyvaji, sa uvadzaju vo finanénych dlhoch.

Investicny majetok sa odpisuje linearnym sposobom podla predpokladanej doby pouziteInosti majetku.
Hlavné zohl'adiiované doby pouziteI'nosti su:

- Pozemky, Upravy, siete: 15-30 rokov

- Stavby - hrubé konstrukcie: 20-80 rokov (v zavislosti od druhu prislusnej nehnutelnosti)
- Stavby - vybavenie: 10-40 rokov

- Usporiadanie a zariadenia 5-15 rokov

- Hnutel'ny majetok a vybavenie kancelarii: 5-10 rokov

- Bezpe¢nostné vybavenie: 3-10 rokov

- Vozovy park: 3-5 rokov

- Pocitatové vybavenie: 3-5 rokov

- ZakUpené softvéry alebo interne vyrobené softvéry: 1-10 rokov

- Ziskané obchodné podniky: 9-10 rokov (ak ide o nadobudnutie portfélia zakaznickych

zmlav)

Podla Standardu IAS 36 o ,,ZniZeni hodnoty majetku®, pokial’ udalosti alebo zmeny v trhovom prostredi
naznacuju riziko straty hodnoty hnutelného a nehnutelného majetku, tento majetok sa stdva predmetom
podrobného presktimania s cielom urcit’, ¢i jeho ¢ista uctovna hodnota je nizsia ako jeho spitne ziskatel'na
suma, ktora je definovana ako vyssia nez realna hodnota (zniZzena o naklady na vyradenie) a hodnota z
pouzivania Hodnotu z pouzivania urcuje aktualizacia buducich penaznych tokov, ktoré sa ocakavaju z
pouzivania majetku a jeho postipenia.

V pripade, ze spitne ziskateI'na suma by bola nizsia nez ¢ista i€tovna hodnota, znizenie hodnoty sa zatctuje
ako rozdiel medzi tymito dvomi sumami. ZniZenie hodnoty nehnuteIného majetku sa mézu neskor
zrusit/upravit’, ak spétne ziskateI'na hodnota bude vysSia nez ¢istd Uctovna hodnota (v rdmci povodne
vykézanej znizenej hodnoty).

Podklady, ktoré méa k dispozicii spolocnost COFIDIS S.A. o hodnote investicného majetku (okrem
goodwillu), jej umoznuji konstatovat’, Ze testovania na znizenie hodnoty by neviedli k uprave hodnot
vykéazanych v stvahe k 31. decembru 2016.

4. Goodwill

4.1 P6vodné uctovanie



Aktiva a pasiva nadobudnuté v ramci podnikovej kombindacie sa vykazuji podl'a metddy akvizicie: aktiva
a pasiva sa teda hodnotia na zéklade ich redlnej hodnoty. Rezidualny rozdiel medzi nadobidacou cenou
a opatovne ocenenymi aktivami a pasivami sa v pripade potreby zauctuje v oddiely s nazvom
»Nadobudaci rozdiel (,,goodwill®).

4.2 Test na zniZenia hodnoty a Peniazotvorné jednotky

Podla standardu IFRS 3 v zneni revizie ,,Podnikovd kombinacia“ goodwill uz nie je predmetom
systematickej ro¢nej amortizacie: ¢istd hodnota nehmotnych poloziek je totiz predmetom pravidelnej
analyzy zalozenej na aktualizacii buducich peniaznych tokov, ktoré zodpovedaju najpravdepodobnej$im
hypotézam zohladiiovanym zo strany Vedenia. Toto testovanie zniZzenia hodnoty je zalozené na
predpokladoch rastu urokovych sadzieb, diskontnych sadzieb a datiovych sadzieb. Zohladiované
hypotézy sa zakladaju na podnikatel'skych planoch na d’alSie roky. Toto ocenovanie sa vykondva na
ro¢nej baze, alebo ak si to vyziada nejaka podstatnd udalost. ZniZenie hodnoty sa vykaze vtedy, ked’
ocenovanie odhali nedostato¢nti hodnotu posudzovanych nehmotnych poloziek.

Pri testovani zniZenia hodnoty sa goodwill rozdeli na jednotlivé Penazotvorné jednotky (UGT), ktoré
zodpovedaji homogénnym skupinam, ktoré spolo¢ne vytvaraju identifikovateIné penazné toky a ktoré st
znaéne nezavislé od prijmov penaznych prostriedkov vytvaranych z ostatnych skupin aktiv. Hodnota z
pouzivania tychto jednotiek je uréena porovnanim s buducimi aktualizovanymi ¢istymi peiiaznymi tokmi.
Ak je ¢ista uCtovna hodnota UGT vysS$ia nez hodnota z pouzivania, zniZzenie hodnoty sa zauétuje ako
rozdiel a prioritne sa pripocita ku goodwillu.

V ramci svojho prechodu na Standardy IFRS skupina usudila, Ze pravne subjekty predstavovali UGT.

. Rezervy

Skupina COFIDIS S.A. identifikovala viaceré svoje zavazky (pravne alebo implicitné), ktoré vyplyvajd
z minulych udalosti, pricom z predmetnych povinnosti sa o¢akava odliv zdrojov za uéelom vyrovnania
predmetnych povinnosti, ktorych splatnost’ alebo vyska je nejasna, avSak ich odhad je Ciasto¢ne mozny.

Spolo¢nost’ COFIDIS S.A. vytvorila rezervy za Gcelom krytia predmetnych zavizkov, a to najma:

- socialna angazovanost’,
- pravne rizika.

Rezervy sa urcuju podla ich povahy, priCom zahimaju najpravdepodobnejsie hypotézy. Vyska zavézku,

ktory vyplyva zo zakona, nariadenia alebo zmluvy je aktualizované za uc¢elom zistenia vysky rezerv, a to
novelizaciami, ktoré maju pre predmetné zavazky podstatny charakter.

. Zamestnanecké vyhody
6.1 Zamestnanecké vyhody
Zamestnanecké vyhody v zmysle Standardu IAS 19 patria do 4 kategorii:

- kratkodobé vyhody,

- vyhody po ukonéeni zamestnania,



dihodobé vyhody,
nahrady suvisiace s ukon¢enim pracovnej zmluvy.

6.1.1 Kratkodobé vyhody

Kratkodobé vyhody zahnaju:

mzdy, odmeny a socialne prispevky,

kratkodobé platené absencie (najmé ro¢na dovolenka alebo pracovna neschopnost’),
podiel na zisku a prémie,

nepenazné vyhody pracovnikov (lekarska podpora, byvanie, vozidla...).

Kréatkodobé vyhody st uctované ako vydaje ¢innosti.

6.1.2 Vyhody po ukonceni pracovného pomeru

Vyhody po ukonéeni pracovného pomeru sa tykaji najmid dochodcov a su upravené programom
spadajicim do jednej z dvoch kategorii:

programy stanovenych prispevkov: ide o prispevky, pri ktorych povinnost’ skupiny spo¢iva
vylucne zo zaplatenia prispevku, pricom nezahfiia ziaden zdvizok suvisiaci s poskytovanim
sluzieb. Vyplatené prispevky st vydajmi Cinnosti.

programy stanovenych vyhod: ide o rezimy, v ktorych sa skupina formalne zaviazala alebo
je viazana implicitnym k urcitej sume alebo urovni vyhody, priCom skupina znaSa
strednodobé alebo dlhodobé riziko.

Naklady suvisiace s vyhodami po ukonceni pracovného pomeru musia byt Gctované pocas trvania
zamestnania a nie od momentu poberania zamestnaneckych vyhod:

programy stanovenych prispevkov ; podnik je oslobodeny od vSetkych povinnosti od
momentu uhradenia prispevkov do fondov. Naklady suvisiace s vyhodami po ukonceni
pracovného pomeru zodpovedaju prispevkom predmetného obdobia,

programy stanovenych vyhod ; naklady stvisiace s vyhodami po ukonceni pracovného
pomeru zavisia od variacie vysky zavizkov podniku pocas obdobia, ako aj od vyvoja hodnoty
aktiv fondov.

Za tcelom krytia zavizkov suvisiacich s dochodkom sa vytvara rezerva v Casti pasiva
suvahy. Vykonané ro¢né ohodnotenie zahifia demografické hypotézy, skoré odchody,
zvySenie miezd, ako aj sadzbu aktualizacie a inflacie.

V pripade, Ze sU programy financované externymi zdrojmi zodpovedajicimi definicii programovych
aktiv, je rezerva urcend na krytie zaviizkov znizend o vysku redlnej hodnoty predmetnych zdrojov.

Rozdiely suvisiace so zmenou spdsobu vypoctu (skoré odchody, sadzba aktualizécie...) alebo zistené
medzi aktuarskymi hypotézami a realitou (vynos aktiv krytia...) predstavuju aktuarske rozdiely (zisky a
straty). Tieto rozdiely su predmetom amortizacie v Casti vysledok, za obdobie ocakavaného priemerne
aktivneho zivota jedného zamestnanca, ktory prijima vyhody od momentu prekrocenia vyssej z
nasledujdcich hodndt (metéda znama ako Corridor):

10% aktualizovanej hodnoty zavazku stanovenych vyhod,
10% reélnej hodnoty aktiv na konci prechadzajuceho  obdobia.



V pripade zavedenia nového programu st naklady sluZieb rozloZené na zostatkové obdobie nadobudnutia
prav.

Roc¢né zatazenie UiCtované v Casti “Naklady zamestnancov” s pre programy stanovenych vyhod
definované ako:

- doplnkové prava kazdého zamestnanca (naklady vykonanych sluzieb),

- finan¢né naklady suvisiace s nevykonanim aktualizacie,

- oc¢akavany vynos investicii fondov krytia (hruby vynos),

- amortizacie aktuarnych odchylok a minulych nakladov spojenych so sluzbami,
- doésledky zniZeni a likvidacii programov.

6.1.3 - Nahrady suvisiace s ukonéenim pracovnej zmluvy

Tieto nahrady su Uc¢tované ak podnik je “vyrazne zatazeny” v pripade ukoncenia pracovnej
zmluvy jedného alebo viacerych zamestnancov pred dovisenim déchodkového veku alebo v
pripade udelenia vyhod za t¢elom zamedzenia dobrovol'ného odchodu zamestnancov.

V zmysle Standardu IAS 19 je podnik “vyrazne zatazeny” ukoncenim pracovnej zmluvy v
pripade, ak méa detailny a formalizovany plan prepustania, bez moZnosti spat’ vzatia. Dalej je v
zmysle Standardu nevyhnutné, aby predmetny plan obsahoval:

- Implementacia, ¢innost’ a priblizny pocet dotknutych osob,

- predpokladané nadhrady kazdej ¢innost’ alebo zaradenia,

- datum, ku ktorému bude plan G¢inny.

Tieto ndhrady su stcast’ou rezerv v ¢ase uzavretia ué¢tovného obdobia.

. Nastroje vlastného imania: hlboko podriadené tituly

7.1 Vlastnosti hlboko podriadenych titulov

Z&kon o finan¢nych zabezpeceni z roku 2003 zaviedol moznost’ vydania titulov klasifikované
ako “hlboko podriadené”. Predmetné tituly maju stalu povahu a st vydané na dobu neurcitu,
pricom ziaden datum splatnosti sa zmluvne neurcuje. V pripade likvidacie vystavitela su
drzitelia tychto titulov zaradeni do kategoérie nie prednostnych veritel'ov, a to najmi v porovnani
s inymi kategériami obligéacii.

Vystavitel’ najcastejSie disponuje moznost’ou splatenia v urcenej splatnosti a je povinny zaplatit’
uaroky drzitel’a v pripade, ak v priebehu tohto obdobia pristipil k vyplacaniu dividend.

7.2 Uc¢tovné spracovanie : nominalne a financné naklady

Standardy IAS 32 a IAS 39 o uétovani a zobrazeni finanénych nastrojov rozdel'uju nastroje
zavazkov a nastroje vlastného kapitalu, a to najma podl'a ich zmluvnych vlastnosti.

Podl’a Standardu IAS 32 je finan¢ny nastroj nastrojom vlastného kapitalu v pripade, ak ho nie
je mozné splatit’ vlastnymi akciami, pricom neexistuje zmluvnad povinnost’ vystavitel'a vratit’
penazné plnenie alebo iné financéné aktivum do nepriaznivych podmienok vystavitela. V
pripade ak splatenie kapitalu je na uvazeni vystavitel'a, je zaradenie vystavenych titulov do
zavazkovych nastrojov alebo kapitalovych nastrojov uréené na zaklade inych prav, ktoré su k



titulom viazané. V pripade ak odplata za tituly je na volnom uvazeni vystavitel'a, su tituly
nastrojom vlastného kapitalu.

Hiboko podriadené tituly bez povinnosti splatenia (s vynimkou zaujmu vystavitel'a titul
zaplatit’), ako aj tituly, pri ktorych splatenie kuponu nie je povinné, predstavuji nastroj
vlastného kapitalu a st uctované vo vyske prijatého penazného plnenia.

Pripojené kupony su zapisané vo finanénom zatazeny ucétovného obdobia, a to na
individualnych uctoch vystavitel'a, pricom na trovni konsolidovanych tc¢toch znizuju vlastny
kapital vo vyske Cistej zaplatenej dane.

8.  Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady st uétované na vysledkovom uéte vietkych finanénych nastrojov
ohodnotenych amortizovanou cenou, a to pouzitim efektivnej arokovej miery.

Efektivna Urokova miera je miera, ktora aktualizuje budici prijem alebo vydaj hotovosti za
obdobie predpokladaného zivota finanéného nastroja, a to za uc¢elom ziskania Cistej iCtovne;j
hodnoty finan¢ného aktiva alebo pasiva. K urceniu efektivnej urokovej miery predpoklada
skupina penazné toky podla zmluvnych dojednani. Tento vypocet zahfiia zaplatené provizie a
prijem medzi zmluvnymi stranami a sprostredkovatel'mi, ako aj s ndklady operacie a datiovymi
ulavy.

Vynosy z neskorsich urokov st od momentu znehodnotenia finanéného aktiva alebo skupiny
podobnych finanénych aktiv v désledku straty hodnoty, uc¢tované na vysledkovom tucte, a to v
Zasti “Uroky a obdobné vynosy”, na zaklade pévodnej efektivnej trokovej miery. Cisté vynosy z
provizii

Skupina vo vysledku uvedenie vynosy a zatazenie z provizii vyplyvajucich z plnenia sluzieb
podl'a povahy plnenia, ku ktorému sa viazu. Provizie, ktoré su odplatou za pokracujiace sluzby
st rozlozené vo vysledku za obdobie poskytnutia plnenia. Provizie, ktoré sU odplatou za
jednorazové sluzby, akymi st pendle z chybnych thrad, st po splneni plnenia v celosti uvedené
vo vysledku, a to v ¢asti “vynosy z provizii”.

9. Cisté vynosy z provizii

Skupina vo vysledku uvedenie vynosy a zat’azenie z provizii vyplyvajucich z plnenia sluzieb
podla povahy plnenia, ku ktorému sa viazu. Provizie, ktoré su odplatou za pokracujuce sluzby
su rozlozené vo vysledku za obdobie poskytnutia plnenia. Provizie, ktoré su odplatou za
jednorazové sluzby, akymi st penale z chybnych thrad, su po splneni plnenia v celosti uvedené
vo vysledku, a to v Casti “vynosy z provizii”.

10. Posudenia a odhady pouZité pri priprave financnej zavierky

Hodnotenia nevyhnutné k zostaveniu uétovnej zavierky k 31. decembru 2017 vyzaduju
vyslovenie hypotéz, zahrnutie rizik a neurcitosti tykajticich sa budutcej realizacie.

Hodnotenia mézu byt ovplyvnené viacerymi faktormi, najma:



- ndrodnymi a medzinarodnymi trhovymi aktivitami,
- kolisanim urokovej miery a kurzu,
- ekonomickou a politickou konjunkturou niektorych sektorov ¢innosti alebo krajiny,
- zmenami nariadeni alebo legislativy.
Tento zoznam nie je taxativny.

Ucétovné odhady, ktoré si nevyhnutné k vysloveniu hypotéz sG pouZivané najmi k
ohodnocovaniu:

10.1 Finanéné nastroje ocenené ich redlnou hodnotou

Realna hodnota je suma, za ktorit mozu byt aktiva vymenené alebo pasiva vymazané, a to medzi
stranami, ktoré st dobre informované, plne vedomé a konajuce v podmienkach bezného
konkuren¢ného prostredia.

Realna hodnota pouzitd k oceneniu finanéného nastroja je priorite metdda ocenovania
financného nastroja, ktory figuruje na aktivnom trhu. V pripade, Ze nie je nastroj umiestneny na
aktivnom trhu, ur¢i sa jeho realna hodnota za pomoci technického ohodnocovania. Finan¢ny
nastroj sa povazuje za nastroja na aktivnom trhu ak jeho cena je 'ahko a pravidelne dostupna
na burze, u makléra, vyjednavatel’a alebo v urade pre regulaciu, a ak tato cena predstavuje
skuto¢né a pravidelné operacie trhu, v podmienkach beznej konkurencie.

V pripade, ze finan¢ny nastroj pdsobi na rozdielnych trhoch a skupina mé okamzity pristup na
tieto trhy, je redlna hodnota finanéného nastroja ur¢ena cenou na trhu. V pripade ak ohodnotenie
finan¢ného nastroja neexistuje, avsak jednotlivé prvky tohto nastroja s umiestnené na trhu,
realna hodnota je zloZzena z trhovej ceny jednotlivych prvkov finanéného nastroja, ktorého
sucast’'ou je cena kupcu a predajcu.

V pripade ak na trhu finanénym nastrojom nie je aktivny, urc¢i sa jeho redlna hodnota spésobom
ohodnocovania. Tento spoésob zahifia pouzivané tdaje podla typu finanéného nastroja,
vyplyvajuce z nedavnych operacii, realnej hodnoty porovnatelnych finanénych nastrojov a
modelu valorizacie zalozené¢ho na aktualizacii vykyvov peniaznych tokov.

10.2 Dobchodkové programy a iné buduce socialne vyhody

Vypocty tykajuce sa nakladov stuvisiacich s poskytovanim déchodkov a buducich socialnych
pozitkov st zalozené na predpokladoch diskontnych sadzieb, fluktuacie zamestnancov alebo na
predpokladoch tykajucich sa vyvoja platov a socialneho zat'azenia vypracovanych zo strany
vedenia. Ak sa skutocné C¢isla liSia od pouzitych predpokladov, naklady suvisiace s
poskytovanim dochodkov sa v priebehu buducich obdobi moézu zvysit alebo znizit.
Predpokladant mieru vynosnosti z dochodkovych aktiv takisto odhaduje vedenie.

Odhadované vynosy sa zakladaju na predpokladanej vynosnosti cennych papierov s pevne
stanovenym vynosom, medzi ktoré patria najma vynosy z obligécii.

10.3 Znizenie hodnoty obchodnych pohl'adavok



Hodnota polozky ,,Uvery a pohladavky* sa upravi podl'a rezervy tykajucej sa pohl'adavok so
znizenou hodnotou, ak sa preukaze riziko nevymozenia tychto pohl'adavok.

Posudenie tejto rezervy na diskontnej zakladni sa odhaduje v zavislosti od urc¢itého mnozstva
faktorov. Je mozné, ze budice posudenia uverovych rizik sa vyznamne liSia od realnych
posudeni, ¢o by si mohlo vyzadovat’ zvysSenie alebo znizenie vysky rezerv.

10.4 Rezervy

Hodnotenie inych rezerv moéze byt rovnako predmetom odhadov, najmid v pripade krytia
pravnych rizik, ktoré vyplyvaji z najlepSich postdeni Vedenia, a to pri zohl'adneni dostupnych
informécii v momente uzavierky.

10.5 Znizenie goodwill

Goodwill podlieha testovaniu na znizenie hodnoty najmenej raz ro¢ne. Pouzivané predpoklady
tykajuce sa rastu aktivit, diskontnej sadzby buducich peniaznych tokov mézu ovplyvnit’ vysku
pripadnych strat hodnoty, ktora sa ma zistit. Popis pouzitej metdody je detailne uvedeny v
kapitole ,,Konsolida¢né zasady a metody*.



Poznamky ku konsolidovanej suvahe

1- Pokladiia, centralne banky (v tisicoch EUR)

31/12/2017 31/12/2016
Otvorené ucty v centralnych bankach 0 173
Disponibilné 51 33
51 206

2 - Financ¢né aktiva a pasiva realnej hodnoty vysledku

Skupina nedrzi financné aktiva a pasiva zaradené do skupiny “Redlna hodnota vysledkov”.

3 Derivované nastroje

3-1 Derivované nastroje krytia

Ku dnu 31. decembra 2017 sa terminované operacie finan¢nych nastrojov na arokovej miere

zvysili na 540 tisic EUR v aktivach a 11 555 tisic EUR v pasivach. Portfélio sa sklada z:

urokové swapy s fixnou sadzbou vyuZzitou ku krytiu rizik spojenych s financovanim obehu
fixnej sadzby,

Urokove opcie (CAP garantované maximalnou sadzbou), pouzité k ochrane pred navySenim
nakladov financovania obehu revidovatel'nej sadzby silného navySenia sadzby,

devizne swapy fixnej sadzby mad’arskeho forintu a Ceskej koruny, pouzité na krytie rizika
spojeného s refinancovanim Cofidis Mad’arsko a Ceska republika.

Derivované néastroje krytia — aktiva realna hodnota (v tisicoch. EUR)

2017
Spolu v
<1 rok > rr%kksv< 5> 5 rokov trhovej 31/12/2016
hodnote
Swapy 152 387 0 540 458
0 0 0 0 0
152 387 0 540 458




31/12/2017 |31/12/2016
Derivované nastroje krytia penaznych tokov 453 227
Derivované nastroje krytia kurzovych vymen 87 231
Derivované nastroje krytia realnej hodnoty 0 0
540 458

Derivované nastroje krytia — pasiva realna hodnota (v tisic. EUR)

2017
U v trhovej
>1rok a<
<1rok 5 rokov rokov hodnote [/2016
Swapy 10 593 602 0 11 555 22 100
0 0 0 0 0
10 593 602 0 11 555 22 100
/2017 /2016
ované nastroje krytia pefiaznych tokov 2919 3222
pvané nastroje krytia redlnej hodnoty 8 636 18 877
11 555 22 100

Stratégia pouzivania nastrojov krytia je detailne vysvetlena v poznamke IX “Vystavenie rizikdm a

politike krytia”.

3-2 — Hierarchia realnej hodnoty finan¢nych nastrojov

V zmysle definicie Standardu IFRS 7 pozname tri urovne realnej hodnoty finanénych

nastrojov:

- Urovei ¢&. 1: trhové ceny rovnakych aktiv a pasiva na aktivnych trhoch,
- Uroveii &. 2: ostatné udaje o trhovej cene podl'a Urovne &. 1, ktoré st priamo

(ceny) alebo nepriamo (Udaje vyplyvajlce z cien) pozorovatel'né,

- Uroveti ¢. 3: udaje suvisiace s aktivom a pasivom, ktoré nevyplyvaji z

pozorovatel'nych udajov trhu (nepozorovatelné udaje).




Prenos Prenos
Uroveii 1 | Uroveii 2 | Uroven 3 Spolu | NI=>N2 | N2 =>|'
Finan¢né aktiva
Aktiva k predaju 44 44 0
Aktiva redlnej hodnoty vysledku 0 0 0
Derivované nastroje krytia 540 0 540 0
Spolu 583 583 0
Finan¢né pasiva
Derivované nastroje krytia 0 11 555 0 11 555
Spolu 0 11 555 0 11 555
3-3 — Odchylky zhodnotenia portfolii krytych sadzbou
Reélna Realna Variacia
hodnota hodnota realnej
2017 2016 hodnoty
Realna hodnota rizika Urokovej sadzby portfolii
- finan¢nych aktiv 7420 17 373 -9 953
- finan¢nych pasiv 0 0 0
4 — Finanéné aktiva k predaju (v tisic. EUR)
31/12/2017 |31/12/2016
Prevoditel'né dlhové nastroje
Hruba hodnota 0 76
Strata hodnoty
Cista hodnota prevoditelnych dlhovych néstrojov 0 76
Nahromadené Groky FCT Cofititrisation 0 0
Certifikaty suvisiace s garanénymi fondmi vkladov 44 44
Spolu tituly k predaju 44 120
RH RH zniZenych [ista a¢tovna
nezniZenych aktiv hodnota
2017 aktiv
Administrativne centraly - - -
Uverové institiicie 44 0 44
Neuverové institicie - -
Velké podniky -
Drobni klienti - -
Spolu 44 0 44




5- Uvery a pohPadavky tiverovych institucii (v tisic. EUR)

31/12/2017 | 31/12/2016
Utty a Gvery 805 913 990 261
Naviazané pohladavky . 0 0
Spolu tvery a pohP’adavky voci iverovym 850913 | 990 260
in§tititom
Cast “Uvery a pohladavky verovych institicii” nevykazuju ziadne zniZenie.
6 — Uvery a pohPadavky klientov (v tisic. EUR)
V tisic EUR 31/12/2017 31/12/2016
Pohladavky voci klientom 10 122 941 9552 160
Znizenia -1378 092 -1 404 406
Spolu uvery a pohPadavky klientov 8 744 849 8 147 754
Rozdelenie uverov a pohl'adavok klientov podl'a splatnosti (v tisic. EUR)
2017
Menej .
Viac ako Spolu
ako rok rok
Uvery a pohladavky voéi klientom 5897 395 8 744 849
2847 453
2016
Menej ako .
rok Viac ako rok Spolu
Uvery a pohladavky vogi klientom 2 836 440 5311314 8 147 754
Rozdelenie uverov a pohladavok klientov podl'a bonity tveru (v tisic. EUR)
2017
Znizené
Zdravé aktiva ZniZenia Spolu
Hrubé
hodnota
Uvery a pohladavky vo¢i klientom 8 073 097 2 049 843 -1 378 092 8 744 849
2016
ZniZené
Zdravé aktiva ZniZenia Spolu
Hrubé
hodnota
Uvery a pohladavky voéi klientom 7 429 367 2122793 -1 404 406 8 147 754




V¥voi znizenia uverov a pohladdvok

31/11/2016 gg;i‘g\e/ama Iné 31/12/2017
ZniZenia iverov a pohPadavok vo¢i
klientom 1404 406 (27 793) 1479 | 1378092
31/12/2016 Zvysenia ZniZenia /2017
Najomné pravo 33 0 (19) 2 17
Znacky ziskani zoskupenim 12 425 0 0 (0) 12 425
Naklady zriadenia 50 0 0 3 52
Koncesie, patenty a iné licencie 0 0 0 0 0
ZakUpeny software 32074 2076 (1327) 64 32 887
Interny software 16 071 0 (16 071) 0 0
Preddavky a zalohy 0 0 0 0 0
Iné nehmotné hodnoty 599 149 0 24 772
Hruba hodnota nehmotného majetku 61 252 2 226 (17 417) 93 46 153
Najomné pravo 30 2 (19) 2 15
Znacky ziskani zoskupenim 1353 0 0 (0) 1353
Naklady zriadenia 50 0 0 3 52
Koncesie, patenty a iné licencie 0 0 0 0 0
Zaklpeny software 30729 901 (1361) 57| 30326
Interny software 16 071 0 (16 071) 0 0
Preddavky a zalohy 0 0 0 0 0
Iné nehmotné hodnoty 481 95 18 19 614
Odpisy nehmotného majetku 48 714 999 (17 433) 82| 32361
Cista hodnota nehmotného majetku 12 537 1227 16 11 13792




10 — Nadobudacie rozdiely/Goodwill

Vyvoj a rozdelenie goodwill sa uvadza nasledovne (v tisic. EUR):

— Straty
2016 Zvysenia hodnbt 2017
Cofidis Belgicko 17 900 0 0] 17900
Cofidis Taliansko 9232 0 0 9232
Cista hodnota goodwill 27 132 0 0|27 132

Vykonané testy znizenia pre rok 2017 nepreukézali podl'a ustanovenia poznamky III 4.2
prilohy zniZenie u¢tovaného goodwill v suvahe.

11 - ZavizKky vodi uverovym instituciam (v tisic. EUR)

31/12/2017 31/11/2016
Bezné ucty 2 090 3242
Terminované ucty 7521310 7 417 050
Iné zavéazky 4624 4083
Spolu zavizky voc€i tverovym institiciam 7528 025 7 424 375

11 —Zavizky vo¢i klientom (v tisic. EUR)

31/12/2016
31/12/2017
Menej Viac
ako rok ako Spolu Spolu
rok
Zavazky vodi klientom 8 484 0| 8484 7028

12— Zavazky z titulov (v tisic. EUR)

31/11/2017 31/11/2016
Tituly k obchodovatel'nym pohladavkam 50 000 50 000
Obligacné pozicky 0 0
Pokladni¢na poukazka a sporiaca poukazka 0 0
Beziace uroky -5 -4
Spolu zavazky z titulov 49 995 49 996

Tituly k obchodovatel'nym pohl'adavkam:

Tituly k obchodovatel'nym pohl'adavkam su tituly, ktoré predstavuju prava k pohladavkam, ktoré
trvaji po dobu neurcita a si obchodovatel'né na regulovanom trhu alebo mimo trhu. Financovanie
tejto kategorie dlhu skupiny sa sklada z:

- strednodobé a obchodovatel'né poukazky, ktorych trvanie je dlhsie ako jeden rok,

- kratkodobé tituly, ktorych trvanie je kratSie ako jeden rok, ako napriklad dlhové certifikaty.



14-

OdloZené a splatné daniové pohladavky a zavizKky (v tisic. EUR)

14.1Vyvoj odloZenych a splatnych danovych pohl'adavok a zavizkov:

Splatné danové pohl'adavky a zavizky:

31/12/2016 Zmeny (&isté) }2/2017
Splatné danové pohladavky 15 268 (1992) 13275
Splatné danové zaviazky 21 345 (9 141) 12 205
Cisté splatné daiiové pohladavky (6 077) 7148 1071

Splatné danové pohladavky tvoria najméd danové uvery. Pasiva tvoria nezaplatené danové zavizky v

momente uzavierky obdobia.

14.2P6vod odlozenych danovych povinnosti

2017 2016 6

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva V Cistom| V &istom
Casové rozdiely 43 160 1265 52 912 3979 41 895 48 933
NeodpocitateI'né rezervy 35270 239 38 641 0 35031 38 641
Organic. podiely zamestnancov 430 263 362 390 167 (28)
Investi¢ény majetok a amortizacie 0 250 0 295 (250) (295)
Vyhody zamestnancov 4404 225 6019 201 4179 5818
Predpisané rezervy 0| 250 0 (250) 0
Prehodnotenia IAS 39 136 814 0 136 814
Iné 2919 38 7075 3093 2881 3983
Preneseny danovy deficit 0 0
Vyrovnanie aktiva / pasiva (999) (999) (3 940) (3 940) 0 0
Spolu odloZené zdanenie 42 162 266 48 972 39 41 895 48 933

Vyrovnanie aktiva/pasiva je uskuto¢nené na urovni kazdého subjektu. Vo veci deficitného vysledku
talianskeho subjekty uvadzame, Ze odlozené danové pohladavky neboli zauctované (10,9 mil. EUR).




15 — Regula¢né ucty a rézne pasiva

31/12/2017 31/12/2016
Ro6zni veritelia 108 515 95481
Rozne socialne zavazky 33601 31 868
Spolu rdézne pasiva 142 116 127 349
Néklady k thrade 55131 73401
Vopred zistené vynosy 3 368 4062
Iné 41 166 42 606
Spolu regulacné ucty 99 665 120 069
Spolu regulaéné uéty a rozne pasiva P41 781 247 418
16 - Rezervy
Vyuzité Nevyuzité
31/12/2016 Dotéacie opakovanie opilii)va 31/12/2017
Sociélne zavézky: déchodky 20 545 3374 (564) (1210)| (1 902) 20 243
Socialne zavazky: pracovné 1480 34 0 (6) 6 1514
ocenenia
Pravne a danové rizika 0 0 0 0 0 0
Rezervy restrukturalizacie 0 0 0 0 0 0
Rezervy pobockové rizika 0 0 0 0 0 0
Rezerva nakladov a rizika 2 000 0 0 0{(2 000) 0
konania
Rizika a rozne zat’azenie 13 267 5087 0 (3288)| 1515 16 582
Spolu rezervy 37 291 8 49 (564) (4 503) | (2 381) 38 339
17 — Podriadené zavazky
31/12/2017 31/12/2016
Podriadené tituly 100 000 0
Suvisiace zavazky 14 0
Spolu podriadené zavazky 100 014 0

18 - Vlastné imanie

181 ZlozZenie imania

Zakladné imanie spolo¢nosti COFIDIS S.A. vo vyske 67.5 mil. EUR je zlozené z 3 750
000 akcii rovnakého druhu, plne splatenych a bez ur¢enia nominalnej hodnoty.



182 Vlastnictvo akcii/akcionari

COFIDIS PARTICIPATIONS je vlastnikom 3 749 994 titulov k 3 750 000 akciam, ktoré
tvoria zakladné imanie spolo¢nosti COFIDIS SA, v percentualnom vyjadreni ide o 99,99
%.



19-Syntéza klasifikacie finan¢nych nastrojov podPla actovnych kategoérii

- ku dnu 31. december 2017 (v tisic. EUR)

Kategoria finanénych nastrojov Hodnotené Aktiva k Aktiva drzané | Uvery a Derivované | Pasiva Spolu ¢ista
aktiva k RH predaju do splatnosti | pohladavky nastroje amortizovanej | uétovna hodnota
vysledkom Krytie ceny

Néstroje zavazkov 44 44
Uvery a pohladavky vo¢i finanénym institiciam 850 913 805 913
Uvery voci klientom 8 744 849 8 744 849
Derivéty krytia 540 540
Derivaty 0
Iné pohladavky 0
Finan¢né aktiva 44 0 9 550 762 540 0 9 551 345
Tituly k obchodovatel'nych pohl'adavkam 50 000 50 000
Pozicky 0 0
Zabezpecenia 0
Beziace uroky -5 -5
Bezné ucty 0
Zaviazky voci uverovym institiciam 7528 025 7528 025
Iné zavéazky vodi uverovym intitciam 0
Zaviazky voci klientom 8 484 8 484
Iné zaviazky voci klientom 0
Podriadené pasiva 100 014 100 014
Derivaty krytia 11555 11 555
Derivéaty 0
Pézicky a financné zavizky

0 0 0 11555 7 686 518 7698 073




ku dnu 31. decembra 2016 (v tisic. EUR)

Kategoéria finanénych nastrojov Hodnotené Aktiva k Aktiva Uvery a Derivované | Pasiva Spolu ¢ista
aktiva k RH predaju drzané do pohladavky nastroje amortizovanej | u¢tovna hodnota
vysledkom splatnosti krytie ceny
Nastroje zvazkov 120 52
Uvery a pohl'adavky vo¢i finanénym intiticiam 425
Uvery voéi klientom 990 260 843
Derivaty krytia 8 147 754 7 269 982
Derivéaty 458 1395
Iné pohladavky 0
0
Finan¢né aktiva 120 9138 014 458 0 7697 312
Tituly k obchodovatel'nych pohl'adavkam 50 000 50 000
Povinné p6zicky 0 0
Zabezpecenie 0
Beziace uroky -4 -4
Bezné ucty 0
Zavazky voci tverovym institiciam 7424 375 7424 375
Iné zavazky voci Giverovym institiciam 0
Zavazky voci klientom 7028 7028
Iné zavizky voci klientom 22 100 0
Podriadené pasiva 0
Derivaty krytia 22 100
Derivaty 0
PoZi¢Ky a finan¢né zavizky 0 0 22 100 7481 398 7 503 498




V- Poznamkyv ku konsolidovanej mimosuvahe

1 - Finanéné zaviazky a zaruky

Zavazky, ku ktorym sa skupina zaviazala voci svojim klientom, ktori o to poziadali (v rdmci

otvorenia staleho Gveru) st k 31. decembru 2017 vo vyske 1 872 miliénov EUR.

V tisic. EUR 31/12/2017 31/12/2016
Finan¢né zaviazky

Zavazky voci uverovym institiciam 0 0
Zavazky prijaté z iverovych institacii 8 649 8229
Zavézky v prospech klientov 1871885 1763023
Zaruky

Rucenia, zmenky, iné  zaruky 0 0
uverovych institacii

Rucenia, zmenky, iné zaruky prijaté od 13767 6 593
uverovych institucii

Klientske zaruky 33 040 36 498
Zaruky prijaté od klientov 2 485 3672

2 - Terminované finan¢né nastroje

Vsetky operacie st t¢tované od Casu ich uzavretia, a to napriek skuto¢nosti, ze obdobie

ich krytia je odlozené.




VI - Poznamky ku konsolidovanému vvkazu ziskov a strat

1- Cisty bankovy vynos (v tisic. EUR)

2017 2016
L:Jrokové vynosy pohladavok tiverovych institucii 131 272
Urokové vynosy pohladavok voéi klientom 938 189 908 859
Urokové vynosy aktiv k predaju 0 0
Urokové vynosy derivatov krytia 4622 1911
Urokové vynosy a pod. 942 942 911 043
Urokové naklady pasiv tiverovych instittcii 15 626 27 490
Urokové naklady voéi klientom 0 0
Urokové naklady zavazkov z titulov a podriadenych zavizkov 1119 -192
Urokové naklady derivatov krytia 18 354 20 567
Urokové néklady a pod. 35 099 47 866
Provizie (Vynos) 251 871 245916
Provizie (Néklady) 30109 25369
Cisty zisk a strata z provizii 221762 220 547
Cisty zisk a strata z portfolii realnej hodnoty vysledku 139 73
Cisty zisk a strata z finan&nych aktiv k predaju 0 0
Vynosy z inych ¢innosti 1313 1762
Zaklady z inych ¢innosti 63 141
Cisty zisk a strata inych ¢innosti 1251 1621
Cist)'f bankovy vynos 1130994 1 085
272
2 - Vieobecné prevadzkové naklady (v tisic. EUR)
31/12/2017 | 31/12/2016
Personalne naklady (1) 224 404 215 680
Dane a poplatky 12 894 12 792
Iné prevadzkové naklady 332 156 354 279
Spolu v§eobecné prevadzkové naklady 569 454 582 752

(1) Personalne zatazenie je blizsie uvedené v poznamke VIII “Vyhody zamestnancov”

3 — Dotacia amortizacii a zniZenie hmotného a nehmotného investicného majetku (v
tisic. EUR)
31/12/2017 B1/12/2016
Dotacia amortizcii nehmotného
investicného majetku 999 3125
Dotacia amortizacii hmotného investi¢cného
majetku 7635 7894




Spolu dotacie amortizacii a znizeni

investi¢ného majetku 8 634 11 019
4— Cenarizika (v tisic. EUR)
31/12/2017 |31/12/2016
Cisté investicie na zniZenie G¢tovne;j (41 841) (119 944)
hodnoty
Spétné ziskanie odpisanych pohl'adavok (75 732) (62 593)
Odpisy 375943 426 155
Cena klientskeho rizika 258 371 243 618
5— Cisty zisk a strata inych aktiv (v tisic. EUR)
31/12/2017 |31/12/2016
'Vynos z postipeni investi¢ného majetku (52) (30)
Strata z postipeni investiéného majetku 10 355
Zisk alebo strata inych aktiv 42 (325)
6 - Dane (v tisic. EUR)
6.1 Danové naklady
31/12/2017  |31/12/2016
Splatné danové naklady 93 306 71 960
Odlozené danové naklady 4963 2799
Danové naklady obdobia 98 269 74 758

6.2 Danova skuska

Porovnanie medzi teoretickymi a zapisanymi danovym nakladmi vo vykaze Skupiny sa uvadza

nasledovne (v tisic. EUR):

31/12/2017 [31/12/2016

Konsolidovany vysledok pred zdanenim 294.6 247,6
Danova sadzba vo Francizsku 34,43% 34,43%
Teoreticka dan franctuzskej danovej sadzby 101,42 85,23
Vplyv stalych rozdielov 1,82 1,77)
Rozdiely danovej sadzby v zahrani¢i (10,51) (7,76)
Vplyv uznaného majetkového danového 0,19 0,57
zékladu (1)

Zmena sadzby (0,41) 4,78
Iné (5,72) (6,19)
Danové naklady skupiny 98,2 74,9
Efektivna sadzba dane 33,35% 30,24%




7 — Odmena auditora

V tisic.
EUR 2017
HT
Spolu odmena KPMG MAZARS PWC Iné
Certifikacia 853 715 0 138 0
Doplnkové
shuzby (1) 265 237 0 27 0
SPOLU 1118 953 0 165 0
V tisic.
EUR 2016
HT
Spolu odmena KPMG MAZARS PWC Iné
Certifikacia 848 686 0 162 0
Doplnkove 127 22 0 105 0
sluzby
SPOLU 975 708 0 267 0

(1) Doplnkové sluzby predstavuju sluzby pre Cofidis Taliansko (Due Diligence a IT prehl'ad), ako aj pre Cofidis
Belgicko (danovy prehl'ad).




VIl — Sektorové informacie

1- Definicia odvetvi ¢innosti

Jednotlivé subjekty skupiny COFIDIS SA vykonavaju svoju ¢innost’ vo vymedzenom sektore
¢innosti: spotrebitel'ské uvery pre jednotlivcov. Standard IFRS 8 o operaénych sektoroch obsahuje
rozdelenie operacnych sektorov podla geografickych zoén, ¢o predstavuje jedineénu uroven
informécii o sektore.

Geografické rozdelenie umoziiuje vytvorit 3 zoény, a to “Franctzsko”, “Juznd Europa” a
“Belgicko a Vychodna Europa”.

2- Sektorové informacie podla geografickej zéony: udaje obsiahnuté vo vykaze

Operacie medzi jednotlivymi piliermi ¢innosti su uskuto¢fiované za trhovych podmienok a
sektorové aktiva st urcené z uctovnych prvkov tvoriacich stivahu jednotlivych pilierov ¢innosti.

31/12/2017
Tusna Belgicko a
Francuzsko . Vychodnéa
Eurdpa .
Eurdpa Spolu
Prvky vykazu
Urokovy vynos 445 093 368 604 129 245 942 942
Urokové naklady 24 482 6 342 4275 35099
Cisty bankovy vynos 540 431 436 922 153640 1130994
\Vysledok prevadzkovania 115 701 168 465 10 369 294 535
Dan z prijmov 45 135 48 547 4 588 98 269
31/12/2016
Jusna Belgicko a
Francuzsko . Vychodna Spolu
Eurdpa .
Europa
Prvky vykazu
Urokovy vynos 461 311 340 066 109 666 911043
Urokové naklady 33214 9418 5234 47 866
Cisty bankovy vynos 545 334 405 206 134 732| 1085 272
Vysledok prevadzkovania 90 890 151 972 5021 247 883
Daii z prijmov 36 398 39 130 -770 74 758




3 - Sektorové informacie podla geografickej zony: udaje obsiahnuté v siivahe

31/12/2017
Juzné Belgicko a
Franclzsko . Vychodna
Eurdpa )
Eurépa Spolu
Prvky vykazu
Uveru a pohl'adavky klientov 4526 166 3128738 1089 945 8 744 849
Uvery a pohladavky
bankovych institicii 746 339 44 528 15 047 805 913
Spolu 5272 504 3173 266 1104 992 9 550 762
31/12/2016
Tusng Belgicko a
Franctzsko EUZI}a Vychodna
uropa Eurdpa Spolu
Prvky vykazu
Qvery a pohladavky klientov 4 433 940 2 659 212 1054602 | 8147 754
Uvery a pohl'adavky bankovych
institacii 932 942 52 815 4 504 990 260
Spolu 5 366 882 2712 027 1059 105 9138014




VIl Zamestnanecké vyhody

1- Néklady na zamestnancov

31/12/2017 | 31/12/2016
148 354 146 194
Socialne naklady 54 340 51 325
Hmotna zainteresovanost/Podiely 10 906 8 278
Iné 10 803 9 882
Spolu naklady na zamestnancov 224 404 215 680
2 - Polet zamestnancov
Priemerné pracovna sila v Case zavierky je nasledovna:
Pocet zamestnancov ku diiu 31. december 2017
31/12/2017 2016
Kmenovy Zastupcovia | Zamestnanci Spolu Spolu
Zeny 515 109 2328 2952 2903
Muzi 453 65 977 1494 1489
Spolu pocet zamestnancov ku ditu 967 174 3305 4446 4392
uzavierky
Priemerny pocet zamestnancov pocas roka 2017
31/12/2017 31/12/2016
Kmetiovy fastupcovia Zamestnanci ppolu Spolu
Zeny 504 106 2301 2910 2725
Muzi 450 57 962 1470 1348
Spolu priemerny pocet 954 163 3263 4380 4073
zamestnancov

3 - Vyhody po ukonceni pracovného pomeru —programy urcenych vyhod

Program je vyuzivany vo vsetkych francuzskych a belgickych subjektoch. Vo vSetkych hlavnych
programoch je kazdy rok vykonané aktuarske hodnotenie. Tieto programy sa tykaji najma odmien

suvisiacich s ukon¢enim kariéry.

4 - Iné dlhodobé vyhody

Zamestnanecké vyhody, ktoré si splatné a plne zaplatené poc¢as 12 mesiacov nasledujtcich po
ukonceni ¢innosti. Tieto vyhody sa tykaju dlhodobych pracovnikov.




5- Aktuarske hypotézy

31/12/2017 | 31/12/2016
Sadzba aktualizacie 1,20% 2,00%
Ocakavana sadzba zvySenia miezd 2,29% 2,79%

Hlavné aktuarske hypotézy boli stanovené pre kazda krajinu.

Sadzby pouzité k ohodnoteniu obligacii st nasledovne:

6- Uvedenie rezerv do suvahy

Slvahové variacie rezerv déchodkov a podobnych zavazkov sa uvadzaju nasledovne

(v tisic. EUR):

Zavazok

31/12/2016 24 607
Cena prace za obdobie 1684
Finan¢na cena 294
Aktudrske rozdiely -1 840
Uhrady poberatelom -270
Iné (podnikové kombinécie, likvidacia) -7

31/12/2017 24 468

ReZimové aktiva

31/12/2016 4062
Aktuérne rozdiely 62
Vynos rezimovych aktiv 49
Programové prispevky 282
Uhrady poberatelom -230
Iné (podnikové kombinécie, likvidacia) 0

31/12/2017 4225

Rezervy

31/12/2016 20 545
Cena prace za obdobie 1684
Cenéa/vynos prace 245
Programoveé prispevky -282
Aktuérske rozdiely -1902
Uhrady poberatel'om -40
Iné (podnikové kombindcie, likvidacia) -7

31/12/2017 20




7- Finan¢né zabezpecenie programu

Finan¢né zabezpecenie programu je mozné definovat’ nasledovne:

31/12/2017 31/12/2016
Zavazky z titulov 3514 3430
Naéstroje vlastného kapitalu 155 128
Nehnutelnosti 549 476
Iné 7 29

8- Analyza citlivosti

Finan¢né krytie programu je mozné definovat’ nasledovne:

Sadzba aktualizacie + 0,5% 22 475
Sadzba aktualizacie - 0,5% 26 694

9- Odmernovanie veducich pracovnikov

Veduci pracovnici st spolo¢nost'ou splnomocnené osoby, ¢lenovia vykonného vyboru Skupiny a
Generalneho riaditel'stva pobociek a dcérskych spolo¢nosti Skupiny. Suma poberana veducimi pracovnikmi
pocas Gétovného obdobia 2017 je 3.3 milibnov EUR.



I X- Vystavenie sa rizikam a politika zabezpecenia

Rizika, ktorym skupina COFIDIS SA c¢eli st rizikami Gverovej institicie, ponukajucej spotrebné Gvery
obnovitelného typu, amortizovatelné tvery, ako aj kreditné karty vystavené na vlastné meno alebo
prostrednictvom partnerov.

Uverové operécie st realizované priamo prostrednictvom klientskych centier alebo internetovych
strdnok, ako aj prostrednictvom partnerského sprostredkovatela. Bankové a sukromné karty su
vydavané klientom. Ustanovenia tykajlce sa zavedenej vnutornej kontroly su progresivne upravené za
ucelom poskytnutia rieSeni ovladania predmetnych rizik.

1 — Uverové riziko
1.1- VSeobecne k averovému riziku

Uverové riziko vznika v pripade ak protistrana nie je schopna plnit’ svoje zavizky a predmetné
zavazky st inventarizovanou pozitivnou hodnotou zapisanou v u¢tovnych knihach spolo¢nosti. Pre
skupinu COFIDIS SA spoc¢iva podstata uverového rizika v Gveroch poskytnutych fyzickym
osobdm, pricom toto riziko je rozdelené na vel’ky pocet klientov s jednotnym typom zavazkom.

1.2 - Spdsoby riadenia Gverového rizika

Prostriedky pouZzivané na zvladnutie zakaznickych Gverovych rizik sa zakladaju najmé na zdrojoch
zameranych na:

- rizikové Stidie a riadenie bodovania a pravidiel akceptovania
- operacné timy poverené rieSenim nedoplatkov,
- kontrolu riadenia rizika s ciel'om zaistit’ jeho sledovanie a riadenie a zabezpecCit’ adekvatne

dotacie.

Mechanizmus na zvladanie tohto rizika spociva vo viacerych nastrojoch, ktoré umoznuju
preventivne, opravné a strategické akcie.

Systém prognoz spociva v:

- bodovacom systéme a systéme pravidiel akceptovania rizika, ktory umoziuje predvidat
spravanie zakaznikov a chranit’ budicu ziskovost” operacii,

- rozpoctovom plane na 3 roky, ktory sa vypracuje na konci treticho Stvrtroka a umozni
stanovit strategické ciele. Tento rozpocet je predmetom dvoch ro¢nych extrapolacii.

Mesacnd tabulka sledovania uverového rizika umoziuje sledovat’ vyvoj rizik spotrebitela na
zaklade mnohych kritérii: vynos, predchadzajice nezaplatené splatky dovody ich vzniku alebo
sposoby ziskavania novych zakaznikov. Informacie zhromazdené v tejto tabulke slizia na
sledovanie a analyzu ceny rizika a umoziuju zaviest’ politiku tvorby rezerv vo vzt'ahu k rizikam
spotrebitel’a.

COFIDIS SA zaviedol systém riadenia obnovy zabezpecenia preventivneho riadenia tiverového rizika, a
rovnako vyvijaretazce krytia, ktorych organizacia zavisi od splatnosti a praktik trhu. Retazce m6zu obsahovat’

viaceré fazv a nasledovne osobitosti: krvtie vopred, priatel'ské krvtie predsporovost. predlzenie, sudne krytie.



V doésledku interne pouzitych postupov krytia, mézu byt sporné pohl'adavky zverené externému poradcovi k
ich spravovaniu, alebo byt postipené.

Hlasenie pod ndzvom “Tabul’ka Uveru” poskytuje kazdy mesiac informaciu o cene rizika, ako aj jeho dopade
na celkovi hodnotu v danom mesiaci. Je vytvarané odborom Kontroly riadenia a zverejnené ¢lenom
vykonného vyboru, generalnym riaditel'om, ako aj riaditel'om a veducim pracovnikov odborov, ktorych sa to
tyka.

Systém rezerv spociva v definicii a pouzivani §tatistiky priemernej sadzby medzimesaéného prechodu z jednej
kategorie hodnoty neuhradenych pohladavok do druhej kategérie. Zakladny vypocet kazdej kategorie je
zalozeny na sledovani $tatistiky vyvoja hodnoty neuhradenych pohl'adavok, ako aj redlnych alebo pripadnych
stréat jednotlivych vynosov.

Bodovaci systém, pravidld akceptacie a krytia, ako aj systémy rezerv musia byt vyvijané a detailne
upravované. ZabezpecCuju zahrnutie do systémy jednotlivych kategérii hodndt, vyvoju procesov, zmien
spravani a pravidiel. Rovnakym sposobom spo¢iva uprava metody rezerv z upravy sadzby rezerv jednotlivych
kategorii hodnot podl'a prostredia (trhy, klienti, regulétory).

Maximalne vystavenie skupiny Gverovému riziku k 31. decembru 2017 je detailne uvedené nizsie (v
tisicoch EUR):

31/12/2017 31/12/2016
Finanéné aktiva uvadzané v redlnej hodnote vysledku 0 0
Drzané aktiva do splatnosti - R
Derivované finan¢né nastroje aktivneho krytia 540 458
Finan¢né aktiva k predaju 44 120
Uvery a pohladavky tverovych institacii 805 913 990 260
Uvery a pohladavky voci klientom 8 744 849 8 147 754
Iné pohladavky 189 252 207 927
Uverové zavazky 1871 885 1763 023
Spolu 11 612 481 11 109 542

Analyza splatnych aktiv :

Finan¢né aktiva su povazované za “po splatnosti” v pripade, ak protistrana nevykonala uhradu v dohodnute;j
lehote splatnosti. V takomto pripade pouzije skupina politiku vytvorenia rezerv, ktord spociva v kryti na
zaklade Statistiky hodnot, ziskanej od momentu existencie prvého nedoplatku.

2- Riziko protistrany finanénych operacii

COFIDIS SA je vystavena riziku protistrany v ramci riadenia tokov, ako aj vedenia operécii tokov (najma
sadzba). Bankové protistrany su pravidelne hodnotené Skupinou CM CIC. Toto hodnotenie sa zobrazuje
klasifikaciou podl'a roznych statusov, ako aj procesov ktoré moézu viest' k uzavretiu uctu.

Toky francuzskych spolo¢nosti st centralizované na otvorenych tétoch v Skupine CM CIC ; likvidné prebytky
zahrani¢nych subjektov su prioritne centralizované na tiétoch Skupiny CM CIC vo Franctzsku alebo na uétoch
spriaznenych spolo¢nosti v zahranici.




Dalej, operacie krytia sadzby su spravované Skupinou CM —CIC.

Pripadné nové bankové protistrany musia byt povolené Skupinou CM CIC.

3- Riziko globalnej arokovej miery a likvidity

3.1- Riziko globéalnej urokovej miery
3.1.1- Stratégia reakcie

Riaditel’stvo Petiaznych tokov Skupiny COFIDIS Participations zabezpecuje riadenie financovania
a rizika vSetkych oblasti pdsobenia COFIDIS SA.

Riziko sadzby spociva v:

- uverovych klientoch s fixnou sadzbou, pre ktorych Centralne riaditel'stvo zabezpecuje
krytie rizik, a to v rdmci stanovenych limitov vedenim ALM Skupiny CM CIC,

- QOveroch s revidovatel'nou sadzbou, pre ktoré politika kratkodobého krytia spociva v
obmedzeni vystavenia subjektov skupiny Cofidis Participations pripadnému zvySeniu
alebo znizeniu sadzby a ich dlhodobému vplyvu na klientsku sadzbu.

3.1.2 - Nastroje a praktiky

Pouzité nastroje predaja na trhoch st uzavreté alebo volitel'né: swapy sadzby, stropy, minimalne hodnoty alebo
collars.

Zakladom refinancovania je variabilna sadza zaloZzena na Euribor a variabilnej sadzbe Eonia.

3.2- Likvidné riziko

COFIDIS SA ako tverova institicia je Struktarovanym dlznikom. BFCM je hlavnym intervenujdcim na
kapitalovych trhoch za skupinu CM-OC, pri¢om sa stard o potreby financovania prevadzky spolo¢nosti
Skupiny COFIDIS SA, ¢im umozinuje Skupine disponovat’ so vSetkou likviditou potrebnou k svojej ¢innosti.

Okrem denného riadenia likvidity schval'uje Centralne finanéné riaditel'stvo Skupiny budtce potreby, a to v
zavislosti od predvidatelnych obnovitelnych a amortizovatelnych vynosov, ako aj podla potrieb
refinancovania aktivit jednotlivych subjektov Skupiny.

Splatnost’ zdvézkov ku diiu 31. december 2017 je nasledovna (v tisic. EUR):

. laz2 2aL5 Viac ako

31/12/2017 | Menej ako rok rokov rokov 5 rokov 31/12/2016
Obligacné po6zicky 0 - - - 0
Podriadené tituly 100 0 - 100
TCN 50 50 - - - 50
Kratkodobé zdroje 7526 3411 2114 1808 7

193 421

Bezné ucty 2 2 - - 3
Spolu zavazky 7678 3463 2114 1808 293 7474




3.3 - Kurzovériziko
Politika Skupiny zahfia riadenie kurzového rizika.

Subjekty si poziciavaju v cudzich menach alebo v mene EURO zamenenych za cudzie meny, a to bez
kurzového rizika tykajaceho sa vypozi¢ania kapitalu od BFCM alebo od Cofidis SA.

Nakupy v cudzich menach st obmedzené na bezné prevadzkové naklady. Devizové pozicie su sledované a
rychlo vyrovnavané.

4 — Kontrola operacii

Na konci kazdého mesiaca je zostavena tabulka sledovania, obsahujica likvidné, urokové, kurzové
riziko, ako aj riziko protistrany pre kazdy subjekt.

Tabulka umoziiuje vykonat” formalnu kontrolu vykonanych operécii po¢as mesiaca, v porovnani s
vopred stanovenym smerovanim predmetného mesiaca.

Finanény vybor Skupiny definuje potreby zabezpecenia (objem a obdobie, podla trhovych a vyvojovych
podmienok), ako aj nové smerovanie na trhoch, a to na zéklade udalosti predoslého mesiaca, potrieb
vyjadrenych subjektami Skupiny Cofidis SA, ako aj mesacnej porady. Tento vybor je zloZzeny zo skupin
riadiacich rizika, ich riaditel'ov, finanénych riaditel'ov Skupiny, ako aj finanénym riaditelflom Monabank.



